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DIE DEUTSCHE HYPO IM UBERBLICK

01.01.- 01.01.-  Verdnderung
in Mio. € 30.06.2019 30.06.2018 (in %)
Neugeschéftszahlen
Gewerbliche Immobilienfinanzierungen 1.495,7 1.402,9 6,6

Inlandsfinanzierungen 815,2 1.049,4 -223
Auslandsfinanzierungen 680,5 353,5 92,5
Emissionsvolumen 1.279,4 1.626,8 -214
Hypothekenpfandbriefe 1.045,0 1.203,0 -131
Ungedeckte Schuldverschreibungen 234,4 4238 —44,7
Verénderung
in Mio. € 30.06.2019 31.12.2018 (in %)
Bestandszahlen
Gewerbliche Immobilienfinanzierungen 12.391,2 12.264,0 1,0
Inlandsfinanzierungen 6.769,0 6.878,0 -16
Auslandsfinanzierungen 5.622,2 5.386,0 4,4
Kommunalkredite 2.603,5 2.844,4 -85
Fremde Wertpapiere 4.235,5 4.716,6 -10,2
Refinanzierungsmittel 19.344,5 19.616,7 -14
Hypothekenpfandbriefe 8.983,6 8.128,1 10,5
Offentliche Pfandbriefe 3.501,6 3.806,9 -8,0
Sonstige Schuldverschreibungen 1.715,9 1.784,3 -38
Andere Verbindlichkeiten 5.143,4 5.897,4 -128
Eigenkapital *) 1.214,1 1.232,1 -1,5
Bilanzsumme 20.821,9 21.072,8 -1,2

01.01.- 01.01.-  Verédnderung
in Mio. € 30.06.2019 30.06.2018 (in %)
Ergebniszahlen
Zinsuberschuss 87,1 89,0 -21
Provisionsergebnis 13 -04 >100,0
Verwaltungsaufwand **) 49,3 50,3 -2,0
Risikoergebnis -9.1 -3,0 <-100,0
Wertpapier- und Beteiligungsergebnis 0,1 0,2 -50,0
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 33,0 33,9 =27
AuBerordentliches Ergebnis 0,0 0,1 -100,0
Ergebnis vor Steuern und Ergebnisabfiihrung 33,0 34,0 -29
in % 30.06.2019 30.06.2018
Sonstige Angaben
Cost-Income-Ratio 54,0 57,8

*)  einschlieBlich Fonds fiir allgemeine Bankrisiken und nachrangige Verbindlichkeiten

**)  einschlieBlich Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégensgegensténde
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Wirtschaftsbericht I Nachtragsbericht |  Prognose-, Chancen- und Risikobericht

ZWISCHENLAGEBERICHT

Die Tabellen und Grafiken im Zwischenlagebericht sind in Millionen Euro (Mio. €) angegeben. Es wird
darauf hingewiesen, dass es sich bei den angegebenen Betrdagen und Prozentangabenin den Tabellen
und Grafiken sowie im Text um gerundete Werte handelt, so dass Differenzen aufgrund kaufmanni-
scher Rundung auftreten kénnen.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen
Konjunkturelle Entwicklungen in Deutschland und Europa

Das europdische Wachstum {berraschte positiv zum Jahresauftakt — die Wirtschaft der Eurozone
wuchs realum + 0,4 % im ersten Quartal 2019. Es kam zum Sommer hin jedoch zu einer Abschwachung
der Dynamik. Im zweiten Quartal betrug der reale BIP-Zuwachs mit + 0,2 % im Vergleich nur noch die
Halfte. Es war vor allem der Industriesektor, der EinbuRen verzeichnete, wahrend der Dienstleistungs-
sektor stabil blieb.

In Deutschland wuchs das Bruttoinlandsprodukt um + 0,4 % im ersten Quartal 2019. Zum Sommer hin
liel} die Wachstumsdynamik jedoch deutlich nach. Dabei machte sich insbesondere ein Abbremsen
der globalen Konjunktur starker bemerkbar. Dies schlug sich vor allem in der Exportstatistik und der
negativen Entwicklung der Auslandsauftrége nieder. In der Ausfuhrstatistik zeigte sich aber auch ein-
driicklich, dass die Gefahr eines Brexits ohne Austrittsabkommen deutliche Spuren hinterlassen hat.
Leidtragend ist derzeit vor allem der Industriesektor Deutschlands. Die Produktion gab im Mai im
Jahresvergleich um 3,7 % nach. Einzig die Bauproduktion verlief positiv.

Entwicklungen der Immobilienzielméarkte

Nach dem Rekordjahr 2018 verlief der Jahresauftakt auf dem globalen Markt fir Gewerbeimmobilien
etwas verhaltener. Das Transaktionsvolumen erreichte im ersten Quartal 2019 169,4 Mrd. € und ging
damit gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 15,8 % zuriick. Den Turbulenzen an den Aktienmarkten
Ende 2018 folgend, nahmen zu Jahresbeginn die Sorgen der Anleger vor steigenden Fremdkapital-
kosten sowie einer globalen Konjunkturabschwdchung zu. Die Sorge vor einem Zinsanstieg hat sich je-
doch seit dem Aufschieben der Zinswende seitens der EZB sowie der in den USA diskutierten Zinssen-
kung reduziert. Die erneut stark fallenden Zinsen im bisherigen weiteren Jahresverlauf stellen einen
unterstlitzenden Faktor fur die Immobilienmaérkte dar. Die begrenzte Verfligbarkeit gewtnschter An-
lageprodukte, die unter anderem auch fehlenden Kapazitdten in der Baubranche geschuldet ist, blieb
neben dem sich weiter eintriibenden konjunkturellen Umfeld als begrenzender Faktor fir das Trans-
aktionsvolumen an den Immobilienmadrkten weiterhin bestehen.

Angesichts dieser Rahmenbedingungen mussten auch die europdischen Immobilienmarkte einen
Rickgang des Transaktionsvolumens hinnehmen. Im ersten Quartal 2019 wurden lediglich 55,3 Mrd. €
in gewerbliche Immobilien investiert. Dies entspricht einem Riickgang von 23 % gegeniiber dem Vor-
jahreszeitraum. Die europdischen Markte entwickelten sich zum Teil recht unterschiedlich. Wahrend
die Niederlande ihr Transaktionsvolumen weiter steigern konnten, mussten die meisten europa-
ischen Zielmarkte EinbuBen hinnehmen. Frankreich und GroBbritannien sahen leichte Riickgange, in
Deutschland und Spanien fiel der Riickgang etwas héher aus.
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Auch am deutschen Immobilienmarkt tribte sich die Stimmung im laufenden Jahr ein. Trotz dieses
Warnsignals prdsentierten sich die Immobilienmarkte im ersten Halbjahr weiterhin in guter Ver-
fassung. Nach wie vor kann das Angebot nicht mit der Nachfrage nach qualitativ hochwertigen
Mietflachen bzw. Investment-opportunitaten Schritt halten. Das Transaktionsvolumen inklusive der
Assetklasse Wohnen erreichte in den ersten sechs Monaten mit einem Wert von knapp 32,2 Mrd. €
(Vj. 36,8 Mrd. €) entsprechend nicht den Vorjahreswert. Dies entsprach einem Riickgang um 12,5 %
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. Auf ausschliellich gewerblich genutzte Immobilien entfielen
24,2 Mrd. €. Der Fokus der Investoren lag nach wie vor eindeutig bei Biroimmobilien (Anteil am ge-
samten Transaktionsvolumen von 36 %), gefolgt von Wohnen (rund 28 %), Einzelhandelsimmobilien
(rund 15 %) und Logistikimmobilien (rund 9 %).

An den Kapitalmarkten spielte die Unsicherheit sowohl iber den Brexit, der nach aktuellem Stand auf
den 31. Oktober 2019 verschoben wurde, als auch die handelspolitischen Auseinandersetzungen und
die geopolitischen Spannungen etwa zwischen den USA und dem Iran weiterhin eine grofRe Rolle.
Noch deutlicher war jedoch der Effekt der sich andeutenden expansiveren Ausrichtung der Noten-
banken und dabei zentral der amerikanischen Fed, die am 31. Juli 2019 die Leitzinsen senkte. Aber
auch die Europaische Zentralbank leitete eine geldpolitische Kehrtwende ein. Auf der Juli-Zinssitzung
wurde die Wiederaufnahme von EAPP-Nettoneuankdufen angedeutet.

Dies fuihrte insgesamt zu sehr stark gesunkenen Renditen bei Staatsanleihen. So rentieren Bundes-
anleihen im 10-jdhrigen Laufzeitbereich Ende Juni bei — 0,32 %. US-amerikanische 10-Jahres-
Treasuries wiesen eine Rendite von knapp oberhalb 2,0 % auf. Die Staatsanleihe-Spreads der Euro-
zone liefen seit Jahresbeginn zusammen. Der Renditeabstand der 10-jahrigen Benchmarkanleihen
— selbst Griechenlands — betrug auf vergleichbare Bundesanleihen weniger als 250 Basispunkte. Der
US-Dollar profitierte insbesondere von der relativ positiven Wirtschaftsentwicklung in den USA. Der
Euro kostete zum Jahresbeginn noch USD 1,1450, Ende Juli trotz der Zinssenkung jedoch nur noch
uUsD 1,1150.

Uberblick iiber den Geschiftsverlauf

Die Geschaftsentwicklung der Deutschen Hypo verlief im ersten Halbjahr 2019 trotz eines weiterhin
von hohem Wettbewerb gepragten und von politischen und konjunkturellen Unsicherheiten beein-
flussten Marktumfelds sehr zufriedenstellend. Positiv wirkten dabei im bisherigen Jahresverlauf die
weiterhin hohe Nachfrage nach gewerblichen Immobilien und die damit verbundene gute Lage an
den Immobilienmérkten. Entsprechend konnte die gute Portfolioqualitat im Kerngeschéftsfeld auf
Basis der vorliegenden Risikokennzahlen, wie dem Durchschnittsrating und dem Anteil ausgefallener
Finanzierungen beibehalten werden. Unterstiitzt von einer weiterhin deutlich unterhalb des langjéh-
rigen Durchschnitts liegenden Risikovorsorge und einer damit verbundenen positiven Entwicklung
des Risikoergebnisses in der gewerblichen Immobilienfinanzierung erreichte die Deutsche Hypo im
ersten Halbjahr 2019 ein Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit, das etwa auf dem Niveau des
Vorjahresvergleichswertes lag.
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Wirtschaftsbericht

Trotz des weiterhin anspruchsvollen Marktumfelds baute die Deutsche Hypo das Neugeschaft im
Bereich der gewerblichen Immobilienfinanzierung im Vergleich zum Vorjahr leicht auf 1.495,7 Mio. €
(Vj. 1.402,9 Mio. €) aus. Dabei stand fir die Deutsche Hypo auch im bisherigen Verlauf des Ge-
schaftsjahres 2019 die Qualitat bei der Kreditvergabe im Vordergrund. Diese zeichnet sich durch ein
gutes Risikoprofil bei attraktiver Rentabilitat aus. Mit 815,2 Mio. € (Vj. 1.049,4 Mio. €) wurde zwar
weiterhin etwas mehr als die Halfte des Neugeschaftsvolumens in Deutschland abgeschlossen, der
Auslandsanteil stieg infolge des auf 680,5 Mio. €. (Vj. 353,5 Mio. €) ausgeweiteten Neugeschafts in
den Auslandsmarkten im Vergleich zum Vorjahreszeitraum allerdings deutlich an. Ein wesentlicher
Anteil der Neugeschéftsabschliisse im Ausland fand in den groften Zielmarkten GroBbritannien
(270,2 Mio. € (Vj. 37,7 Mio. €)) und Benelux (183,4 Mio. € (Vj. 171,8 Mio. €)) sowie in Polen (145,9 Mio. €
(Vj. 74,0 Mio. €)) statt. Die Bank verfolgte dabei auch weiterhin eine konservative Risikopolitik bei der
Neukreditvergabe.

Von den gesamten Neuzusagen im Immobilienfinanzierungsbereich (Inland und Ausland) entfiel im
ersten Halbjahr 2019 mit 822,5 Mio. € (Vj. 565,0 Mio. €) ein wesentlicher Anteil auf Bliiroimmobilien.
Diese stellen aus Sicht der Bank auch weiterhin die stabilste und liquideste Objektart dar. Das Neuge-
schaftsvolumen mit wohnwirtschaftlichen Immobilien (280,5 Mio. € (Vj. 275,2 Mio. €)) bzw. sonstigen
Immobilien (285,7 Mio. € (Vj. 221,8 Mio. €)) blieb weitgehend stabil im Vergleich zum Vorjahr. Das Neu-
geschdft mit Einzelhandelsimmobilien reduzierte sich aufgrund der strukturellen Anpassungen im
Einzelhandel dagegen deutlich auf 107,0 Mio. € (Vj. 341,0 Mio. €). Finanzierungen wurden hier lediglich
selektiv bei entsprechend gutem Risikoprofil vorgenommen.

Im Kapitalmarktgeschdft setzte die Bank die Bestandsreduzierung im Staatskreditgeschaft weiter
planmaRig fort. Falligkeiten wurden im Wesentlichen zur Riickfihrung von Refinanzierungen genutzt
und nurin geringem Umfang fuir Zwecke der Liquiditats- und Deckungsstocksteuerung durch Wertpa-
piere ersetzt. Die Refinanzierung erfolgte im bisherigen Jahresverlauf entsprechend des Bedarfs und
zu wettbewerbsfahigen Konditionen. Dabei emittierte die Deutsche Hypo im ersten Halbjahr eigene
Wertpapiere im Volumen von 1.279,4 Mio. € (Vj. 1.626,8 Mio. €), davon 1.045,0 Mio. € (Vj. 1.203,0 Mio. €)
Hypothekenpfandbriefe und 234,4 Mio. € (Vj. 423,8 Mio. €) ungedeckte Schuldverschreibungen.
Die Hypothekenpfandbriefe wurden hauptsachlich im Benchmark-Format emittiert, wahrend der
Absatz der ungedeckten Schuldverschreibungen Uber Privatplatzierungen erfolgte. Bei den Pfand-
brief-Benchmarks handelte es sich um eine Neuemission von 625 Mio. €, die nach einer Woche um
125 Mio. € aufgestockt wurde und um die Aufstockung eines im Juni 2018 begebenen Hypotheken-
pfandbriefs um 250 Mio. €. Das groRRe Vertrauen der Investoren wurde dabei erneut durch die hohe
Nachfrage nach den Wertpapieren der Deutschen Hypo sichtbar.

Das erste Halbjahr 2019 war zudem von der Umsetzung der MaBnahmen des im Vorjahr aufgenom-
menen Kostensparprogramms geprdgt. Dazu wurden weitere Investitionen in die organisatorische
und technische Infrastruktur vorgenommen. Die Bank kam bei der Zielsetzung der Digitalisierung und
Verschlankung interner Abldufe wie geplant voran. Der Personalbestand der Bank reduzierte sich im
Vergleich zum Vorjahr bereits leicht auf 421 (Vj. 430) Mitarbeiter.
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Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

Ertragslage
Ergebnis gesamt Gewerbliche Kapitalmarktgeschaft
in Mio. € Immobilienfinanzierung & Sonstiges
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Zinstiberschuss 87,1 89,0 78,2 78,6 8.9 10,4
Provisionsergebnis 1,3 -04 1,6 0,0 -0,3 -0,3
Verwaltungsaufwand 49,3 50,3 22,4 23,2 26,9 27,1
Sonstiges betriebliches Ergebnis 3,0 -1,6 0,0 0,4 2,9 -2,0
Risikoergebnis -9,1 -3,0 2,3 12,4 -11,4 -15,3
Wertpapier- und Beteiligungsergebnis 0,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,2
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 33,0 33,9 59,7 68,1 -26,7 —-34,2
AuBerordentliches Ergebnis 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1
Ergebnis vor Steuern und Ergebnisabfiihrung 33,0 34,0 59,7 68,1 -26,7 -34,1

Die Deutsche Hypo erzielte im ersten Halbjahr 2019 unter Beriicksichtigung der weiteren Starkung
und Bildung von Vorsorgereserven ein auf dem Vorjahresniveau liegendes Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeitin Hohe von 33,0 Mio. € (Vj. 33,9 Mio. €). Das stabile Ertragsniveau im Geschaftsfeld
Gewerbliche Immobilienfinanzierung trug, wie erwartet, maRgeblich zu dem Gesamtbankergebnis
bei. Fur das Kerngeschaftsfeld lag das Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit mit 59,7 Mio. € wie
prognostiziert unter dem Vorjahresergebnis von 68,1 Mio. €, da das Halbjahresergebnis 2018 positiv
durch Auflésungen von Wertberichtigungen geprégt war.

Das Zins- und Provisionsergebnis auf Gesamtbankebene in Héhe von 88,4 Mio. € bewegte sich auf
dem Niveau des Vorjahres von 88,6 Mio. €. Auch das Zinsergebnis im Geschéftsfeld Gewerbliche Im-
mobilienfinanzierung wies mit 78,2 Mio. € (Vj. 78,6 Mio. €) eine stabile Entwicklung auf. Der leichte
Anstieg des Immobilienfinanzierungsbestands konnte den aus der Wettbewerbssituation resultie-
renden anhaltenden Druck auf die Margen kompensieren und fihrte so zu einem auf dem Vorjahres-
niveau liegenden Margenergebnis. Das Zinsergebnis im Bereich Kapitalmarktgeschéaft und Sonstiges
wurde erwartungsgemal’ durch die fortlaufende Reduzierung des Kapitalmarktportfolios und durch
im Vorjahresvergleich gesunkene Anlageertrage aus dem Eigenkapital der Bank beeinflusst.

Der Verwaltungsaufwand in Hohe von 49,3 Mio. € lag unter dem Wert der Vorjahresperiode von
50,3 Mio. €. Einen maligeblichen Anteil trug dazu die Reduzierung der Bankenabgabe auf 9,8 Mio. €
(Vj. 11,1 Mio. €) bei. Die Bankenabgabe wurde, wie auch im Vorjahr, in voller Hohe im ersten Halbjahr
aufwandswirksam gebucht. Anlaufende Kosten fur Projekte hinsichtlich der Umsetzung von aufsichts-
rechtlichen Anforderungen und der Starkung des Marktauftritts und Investitionen in die technische
Infrastruktur fihrten zu einem weiterhin erhdhten Sachaufwand, welcher auf Hohe des Vorjahres lag.
In 2019 wurde mit der Umsetzung eines Kostensparprogramms begonnen, welches einen Beitrag zur
Beibehaltung der guten Kostendisziplin leisten soll. Fiir das erste Halbjahr 2019 ergab sich eine Cost-
Income-Ratio (CIR) von 54,0 % (Vj. 57,8 %).

Das sonstige betriebliche Ergebnisin Héhe von 3,0 Mio. € (Vj. — 1,6 Mio. €) war geprdgt durch die Auf-
16sung von Riickstellungen im Zusammenhang mit Rechtsunsicherheiten bei bestehenden Vertragen
im Kreditgeschaft in Hohe von 6,9 Mio. €. Anteilig kompensiert wurde der Effekt durch zinsbedingte
Zufuhrungen insbesondere bei den Pensionsriickstellungen.
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Im Geschéftsfeld Gewerbliche Immobilienfinanzierung fihrte die stetig qualitatsorientierte Kredit-
vergabepolitik bei stabilen Immobilienmérkten zu einem besser als prognostizierten Risikoergebnis.
Die auf geringem Niveau befindlichen Nettozufiihrungen zu Einzelwertberichtigungen auf Forde-
rungen wurden durch Eingénge auf abgeschriebene Forderungen Gberkompensiert, sodass wie im
Vorjahr ein positiver Ergebniseffekt durch das Risikoergebnis erzielt wurde. Die positive Entwicklung
der Einzelrisikovorsorge im Kreditgeschaft wurde genutzt, um weitere Vorsorgereserven zu bilden.
Das dem Kapitalmarkt zuzuordnende Risikoergebnis wurde geprdgt durch Aufwendungen fir den
Rickkauf eigener Pfandbriefe im Zuge der Marktpflege. Nach der SchlieBung von zugehérigen Siche-
rungsgeschéaften und dem Verkauf zugehoriger Aktivpositionen verblieb netto eine Ergebnisbelas-
tungvon 7,2 Mio. €. Insgesamt ergab sich unter Beriicksichtigung der Starkung der Vorsorgereserven
ein Risikoergebnis aus Gesamtbanksicht von — 9,1 Mio. € (Vj. - 3,0 Mio. €).

Insbesondere die Ertragsentwicklung im Kerngeschdftsfeld Gewerbliche Immobilienfinanzierung
trug zu der stabilen Ergebnisentwicklung der Deutschen Hypo im ersten Halbjahr 2019 bei. Insgesamt
ergab sich ein Ergebnis vor Steuern und Ergebnisabfiihrung in Hohe von 33,0 Mio. € (Vj. 34,0 Mio. €).
Die zugehorige RoE-Kennzahl belief sich auf 7,7 % (Vj. 8,0 %) und lag damit annghernd auf dem Vor-
jahresniveau.

Vermogenslage
in Mio. € 30.06.2019 31.12.2018
Forderungen
Hypothekendarlehen 12.391,2 12.264,0
Kommunalkredite 2.603,5 2.844,4
Andere Forderungen 1.351,5 1.014,2
Fremde Wertpapiere 4.235,5 4.716,6
Sonstige Aktiva 240,3 233,6
Summe Aktiva 20.821,9 21.072,8

Der Rickgang der Bilanzsumme der Deutschen Hypo im Vergleich zum Vorjahresultimo auf
20.821,9 Mio. € (Vj. 21.072,8 Mio. €) resultierte erneut aus dem Bestandsabbau im Kapitalmarkt-
geschéft, der durch planmaRige Falligkeiten bei den Kommunalkrediten sowie im Wertpapierport-
folio erfolgte. VerdulRerungen wurden im bisherigen Verlauf des Geschaftsjahres nicht vorgenommen,
Neugeschaft wurde entsprechend der Strategie lediglich zur Liquiditats- und Deckungsstocksteue-
rung getatigt. Hinsichtlich der Qualitat des Kapitalmarktportfolios wird auf die Ausflihrungen zum
Adressrisiko innerhalb des erweiterten Risikoberichts dieses Zwischenlageberichts verwiesen.

Im Kerngeschéftsfeld Gewerbliche Immobilienfinanzierung lagen die Bestande zum Bilanzstichtag
mit 12.391,2 Mio. € (Vj. 12.264,0 Mio. €) leicht Uber dem Niveau des Vorjahres. Die Bestandsentwick-
lung blieb damit trotz des héheren Neugeschaftsvolumens knapp hinter den eigenen Erwartungen
der Bank zurtick. Hintergrund dafir war allerdings auch, dass einige Kreditzusagen des laufenden
Geschaftsjahres bisher nicht in den Bestand tibergegangen waren. Entsprechend stieg das Volumen
an unwiderruflichen Kreditzusagen zum Bilanzstichtag auf 1.189,0 Mio. € (Vj. 1.061,6 Mio. €).

Die Qualitat des Immobilienfinanzierungsportfolios lag bezogen auf das Durchschnittsrating (gemaR
der IFD-Ratingklassen) infolge der seit Jahren verfolgten Strategie der qualitdtsorientierten Kredit-
vergabe, eines aktiven Portfoliomanagements und stabiler Immobilienmarkte weiterhin auf gutem
Niveau. Zunehmende konjunkturelle Unsicherheiten machten sich bisher nicht im Finanzierungs-
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bestand der Deutschen Hypo bemerkbar. Der Anteil an ausgefallenen Finanzierungen und der Bestand
an Einzelwertberichtigungen blieben entsprechend weiterhin auf sehr niedrigem Niveau. Fir detail-
liertere Informationen zu den Ratingentwicklungen wird auf die Darstellungen zum Adressrisiko
innerhalb des erweiterten Risikoberichts dieses Zwischenlageberichts verwiesen.

Innerhalb des gewerblichen Immobilienfinanzierungsbestands lag zum Stichtag 30. Juni 2019
eine weitere Verschiebung in Richtung der Auslandszielmarkte vor. Wdhrend der Bestand an
Inlandsfinanzierungen mit 6.769,0 Mio. € (Vj. 6.878,0 Mio. €) leicht rlcklaufig war, stieg der
Bestand in den auslandischen Zielmarkten leicht auf 5.622,2 Mio. € (Vj. 5.386,0 Mio. €) an. Die
regionale Verteilung des Neugeschafts wurde damit auch im Bestand der Bank sichtbar. Vom
Auslandsbestand entfiel mit 1.952,0 Mio. € (Vj. 1.909,9 Mio. €) weiterhin der groBRte Anteil auf
den Zielmarkt Benelux. Die Bestande in GroRbritannien und Frankreich lagen bei 1.723,1 Mio. €
(Vj. 1.580,3 Mio. €) bzw. 1.012,5 Mio. € (Vj. 1.046,6 Mio. €).

Bei den Objektklassen erhohten sich die Finanzierungsbestdnde an Blroimmobilien zum Bilanz-
stichtag auf 4.686,6 Mio. € (Vj. 4.505,1 Mio. €) und an sonstigen Immobilien auf 1.689,3 Mio. €
(Vj. 1.560,1 Mio. €). Der Bestand an wohnwirtschaftlichen Finanzierungen lag stabil bei 2.237,9 Mio. €
(Vj. 2.250,1 Mio. €), wohingegen die Finanzierungen von Einzelhandelsimmobilien weiter auf
3.777,4 Mio. € (Vj. 3.948,8 Mio. €) zurtickgingen.

Finanzlage
in Mio. € 30.06.2019 31.12.2018
Verbindlichkeiten
Hypothekenpfandbriefe 8.983,6 8.128,1
Offentliche Pfandbriefe 3.501,6 3.806,9
Sonstige Schuldverschreibungen 1.715,9 1.784,3
Andere Verbindlichkeiten 5.143,4 5.897,4
Nachrangige Verbindlichkeiten 361,5 379,5
Fonds fur allgemeine Bankrisiken 14,4 14,4
Eigenkapital 838,2 838,2
Sonstige Passiva 263,2 224,0
Summe Passiva 20.821,9 21.072,8
Eventualverbindlichkeiten 368,3 462,2
Andere Verpflichtungen 1.189,0 1.061,6

Der Rickgang der Bilanzsumme resultierte auf der Passivseite hauptsachlich aus Falligkeiten bei
den umlaufenden Offentlichen Pfandbriefen und aus einer Reduzierung anderer Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten. Im Zuge der Marktpflege wurden daneben wie in der Vergangenheit ei-
gene Wertpapiere zurtickgekauft. Die Emissionstdtigkeit des laufenden Geschaftsjahres schlug sich
in einem deutlichen Anstieg des Bestands an Hypothekenpfandbriefen nieder. Weitere Informationen
zur Entwicklung der Finanzlage der Bank sind der Kapitalflussrechnung zu entnehmen. Hinsichtlich der
Fristigkeiten bzw. Falligkeiten der Verbindlichkeiten wird auf die Fristengliederungen zu den Verbind-
lichkeiten im verkirzten Anhang verwiesen. Im erweiterten Risikobericht erfolgen daneben Darstel-
lungen zur Liquiditatssituation der Bank. Informationen zur Refinanzierungstatigkeit der Deutschen
Hypo im abgelaufenen Geschéftsjahr finden sich in den Darstellungen des Geschéftsverlaufs.
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Das bilanzielle Eigenkapital blieb mit 838,2 Mio. € unverandert im Vergleich zum 31. Dezember 2018.
Aufgrund des Beherrschungs- und Ergebnisabftihrungsvertrags fuhrt die Deutsche Hypo Gewinne
vollstandig an die NORD/LB ab. Hinsichtlich der regulatorischen Eigenmittelausstattung wird auf die
Ausfihrungen im erweiterten Risikobericht dieses Zwischenlageberichts verwiesen. Die Eventual-
verbindlichkeiten reduzierten sich infolge von Rickgangen im Avalkreditgeschdft auf 368,3 Mio. €
(Vj. 462,2 Mio. €). Die anderen Verbindlichkeiten, ausschlielich resultierend aus unwiderruflichen
Kreditzusagen, erhdhten sich auf 1.189,0 Mio. € (Vj. 1.061,6 Mio. €).

Rating
Hypotheken- Offentliche Short-term Senior Junior/Senior  Baseline Credit
pfandbriefe Pfandbriefe rating unsecured unsecured Assessment
preferred non-preferred (BCA)
Moody'’s Aal Aa2 Prime-2 Baa2 Bal b2
Ausblick: on Ausblick: on Ausblick: on Ausblick: on Ausblick: on
review for review for review for review for review for
upgrade upgrade upgrade upgrade upgrade

Die Ratingagentur Moody’s veréffentlichte am 14. Februar 2019 eine Pressemitteilung, mit der alle
Ratings der Bank auf ,,on review for upgrade“ gesetzt wurden. Das Short-term Rating wurde mit einem
stabilen P2-Rating bestatigt. Zu diesem Zeitpunkt ging Moody’s davon aus, dass der aktuelle Rating-
prozess im Laufe des zweiten oder dritten Quartals 2019 abgeschlossen sein wird. Da die Kapital-
starkung der NORD/LB aktuell noch nicht abgeschlossen ist, steht die zu erwartende Ratinganpas-
sung noch aus.

Nachhaltigkeits-Ratings

imug Oekom research
Sustainability Rating positive BB Overall Score G+
Hypothekenpfandbriefe positive BBB Investment Status ,,Prime*
Offentliche Pfandbriefe positive BBB JIndustry Leader*”

Die beiden Nachhaltigkeits-Ratingagenturen imug Beratungsgesellschaft fir sozial-6kologische
Innovationen mbH und oekom research AG werden in den nachsten Monaten jeweils ein neues Rating
der Deutschen Hypo vergeben. Die Bank geht weiterhin davon aus, sehr gute Nachhaltigkeitsratings
zu erhalten und die Rangfolge der Banken mit anzufiihren.

Gesamtaussage zum Geschidftsverlauf und zur Lage

Die Geschaftsentwicklung der Deutschen Hypo verlief im ersten Halbjahr 2019 sehr zufriedenstellend.
In einem weiterhin von hohem Wettbewerb und von politischen und konjunkturellen Unsicherheiten
beeinflussten Marktumfeld konnte die Bank unter Beibehaltung eines hohen Qualitatsanspruchs an
die Neukreditvergabe das Neugeschéaftsvolumen im Vergleich zum Vorjahr leicht steigern. Der leichte
Bestandsanstieg im Kerngeschdftsfeld blieb gleichwohl leicht hinter den eigenen Erwartungen zurick.
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Im Kapitalmarktgeschaft trieb die Bank die Bestandsreduzierung im Staatskreditgeschaft weiter plan-
maRig voran. Die Refinanzierung erfolgte im bisherigen Jahresverlauf entsprechend des Bedarfs und
zu wettbewerbsfahigen Konditionen.

Gleichzeitig erzielte die Deutsche Hypo im ersten Halbjahr 2019 ein stabiles Gesamtbankergebnis,
das weiterhin maligeblich durch das Geschéftsfeld Gewerbliche Immobilienfinanzierung generiert
wurde. Die hohe Nachfrage nach gewerblichen Immobilien und die damit verbundene gute Lage an
den Immobilienmarkten sorgten auch weiterhin fiir gute Risikokennzahlen mit entsprechend posi-
tiven Auswirkungen auf das Risikoergebnis im Kerngeschaftsfeld. Unter Bertcksichtigung der
weiteren Starkung und Bildung von Vorsorgereserven erzielte die Bank im ersten Halbjahr 2019 ein
auf dem Vorjahresniveau liegendes Ergebnis der normalen Geschéaftstatigkeit.

Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die nach dem Ende der Zwischenberichtsperiode eingetreten
sind und wesentliche Auswirkungen auf die Risiko- bzw. Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Bank haben kénnten, liegen nicht vor.

Prognose-, Chancen- und Risikobericht
Prognosebericht

Der nachfolgende Abschnitt sollte im Zusammenhang mit den anderen Kapiteln in diesem Zwischen-
lagebericht gelesen werden. Die in diesem Prognosebericht enthaltenen zukunftsgerichteten
Aussagen basieren auf Einschatzungen und Schlussfolgerungen aus den zum jetzigen Zeitpunkt
vorliegenden Informationen. Die Aussagen stiitzen sich auf eine Reihe von Annahmen, die sich auf zu-
kunftige Ereignisse beziehen. Bezlglich des Eintritts der zukinftigen Ereignisse bestehen Ungewiss-
heiten und Risiken, von denen viele Faktoren auBerhalb der Mdglichkeit der Einflussnahme der Bank
stehen. Entsprechend kénnen tatsdchliche Ereignisse von den nachfolgend getatigten Zukunftsaus-
sagen abweichen.

Konjunkturelle Entwicklung

Die wichtigste Saule des deutschen Wachstums ist der Binnenkonsum. Der anhaltend robust aufge-
stellte Arbeitsmarkt diirfte auch im weiteren Jahresverlauf daflir sorgen, dass dieser auch weiter Trager
der Wachstumsdynamik bleiben wird. Der Riickgang der Arbeitslosigkeit hat zwar leicht an Dynamik
verloren, allerdings ist das Beschdftigungsniveau weiterhin sehr hoch und sollte entsprechend stiitzen.
Der Fachkraftemangel wird in einigen Branchen auch mit Blick auf das Jahresende 2019 bleiben und
das Wachstumspotenzial driicken. Die niedrigen Zinsen werden den Konsum ebenso wie die Bauwirt-
schaft stlitzen. Im dritten Quartal sollte sich die Wirtschaft daher wieder stabilisieren. Eine technische
Rezessionist allerdings in Deutschland nicht véllig ausgeschlossen, die einschldgigen Indikatoren vom
Mannheimer ZEW und dem Miinchener ifo-Institut weisen noch keine Trendwende auf. Fiir das Gesamt-
jahr 2019 wird fur Deutschland daher aktuell nur noch mit 0,4 % realem BIP-Wachstum gerechnet.



LAGEBERICHT

Wirtschaftsbericht Nachtragsbericht Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Eine expansivere Geldpolitik der Notenbanken sollte im zweiten Halbjahr auch zu einer Belebung der
Wirtschaftin der Eurozonefiihren. Fiir das Gesamtjahr 2019 wird daher mit einem realen BIP-Wachstum
von 1,1 % gerechnet. Der europdische Arbeitsmarkt bleibt sehr landerspezifisch. Die Beschaftigung
sollte insgesamt zunehmen, einige Lander — wie Frankreich und Portugal — dirften im Vergleich zu
anderen starker zulegen. Die geringe Arbeitslosigkeit sorgt fir anhaltende Binnennachfrage.

Entwicklung der Immobilienzielmarkte

Das globale Transaktionsvolumen in Gewerbeimmobilien dirfte nach dem Rekordwert 2018 im lau-
fenden Jahr etwas moderater ausfallen. Es wird jedoch lediglich mit einem Riickgang im einstelligen
Prozentbereich gerechnet. Nach einem schwdcheren ersten Halbjahr durfte sich die zweite Jahres-
hdlfte positiver entwickeln. Eine besser als erwartete Entwicklung der US-Wirtschaft, niedrige Zinsen
und eine hohe Liquiditat sind Faktoren fiir eine weitere Belebung der Investmentmarkte, wahrend
Angebots- und Preisengpdsse auf der anderen Seite lasten und ein Transaktionsvolumen auf Vorjah-
resniveau unwahrscheinlich machen.

Der deutsche Immobilienmarkt dirfte sich im Gesamtjahr 2019 trotz schwachelnder Konjunktur ins-
gesamt stabil entwickeln. Da weiterhin mit niedrigen Zinsen zu rechnen ist und Anlagealternativen
fehlen, wird die Nachfrage nach Immobilien hoch bleiben. Da sich zudem einige groRere Objekte
und Portfolios in Verkaufsprozessen befinden, wird bis Jahresende mit einem Transaktionsvolumen
(einschlieBlich der Assetklasse Wohnen) von rund 70 Mrd. € gerechnet. Die Spitzenrenditen fur Bu-
roimmobilien stehen weiterhin unter Druck und dirften bis Jahresende noch einmalleicht nachgeben.
Investoren legen ihren Fokus bei dieser Assetklasse verstarkt auf Mietsteigerungspotenziale. Auch
die Spitzenrenditen fur Logistikimmobilien, die sich derzeit erstmals in der Historie unter der Vier-
Prozent-Schwelle bewegen, dirftenim Zuge der enger werdenden Verflechtung mit dem Einzelhandel
weiter sinken. Bei Einzelhandelsimmobilien wird sich die seit Jahresende 2018 zu beobachtende Aus-
differenzierung zwischen einzelnen Segmenten weiter fortsetzen. Wahrend bei Shopping Centern ein
Renditeanstieg zu beobachten ist, erwarten wir, dass sich die Spitzenrendite fir Fachmarktobjekte
hingegen ricklaufig entwickelt. Die Spitzenrenditen fir einzelne Fachmarkte sowie flr innerstadti-
sche Geschéaftshauser durften bis Jahresende stabil bleiben.

Entwicklung derinternationalen Finanzmarkte

Der Ausstieg aus der ultra-lockeren Geldpolitik ist weit in die Zukunft verschoben worden. Die EZB
sieht sich mit anhaltend niedrigen Inflationserwartungen konfrontiert und wird voraussichtlich im
September dieses Jahres eine Zinssenkung in der Einlagefazilitdt implementieren und EAPP-Netto-
Neuankdufe anktindigen. Die Euro-Geldmarktzinsen bleiben vor dem Hintergrund der fir léngere
Zeit noch sehr expansiven Geldpolitik der EZB extrem niedrig. Dies wird sich auch in der Rendite-
entwicklung der langerfristigen Zinsen widerspiegeln. So werden die Renditen fir Bundesanleihen
zum Jahresende bei — 0,4 % fir den 10-jdhrigen Laufzeitbereich erwartet. Der nordamerikanische
Rentenmarkt preist Zinssenkungen durch das FOMC inzwischen ein und erwartet momentan eher
ein zu aggressives Vorgehen der US-Notenbank. Von den niedrigen Kapitalmarktzinsen profitieren
andere Assetklassen wie Aktien und Immobilien. Der Euro sollte zum Ultimo des laufenden Jahres
ebenfalls auf dem derzeitigen US-Dollar-Preis in Hohe von 1,12 liegen.
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Im Folgenden wird auf die Neugeschéfts- und Ergebnisentwicklung im Vergleich zu derim Lagebericht
2018 verdffentlichten Prognose eingegangen.

Die gute Entwicklung des Neugeschafts im Kerngeschaftsfeld Immobilienfinanzierung im ersten
Halbjahr 2019 veranlasst die Deutsche Hypo, die Prognose eines ebenfalls leicht Gber dem Vorjahr lie-
genden Neugeschaftsvolumens fir das Gesamtjahr zu bestdtigen. Korrespondierend geht die Deut-
sche Hypo auch weiterhin von einem leichten Anstieg des Bestandes aus.

Die Deutsche Hypo bestatigt auch das prognostizierte Ergebnis und geht von einem guten Ergebnis
der normalen Geschéaftstatigkeit aus, welches wie erwartet deutlich unter dem Niveau des durch po-
sitive Einmaleffekte beeinflussten Vorjahresergebnis in Hohe von 74,7 Mio. € liegen wird. Wie zum
31. Dezember 2018 prognostiziert, erwarten wir auch weiterhin, dass das RoE-Niveau des Vorjahres
anndhernd erreicht wird. Im Kerngeschéftsfeld Gewerbliche Immobilienfinanzierung kann weiterhin
von einer stabilen Ertragsentwicklung und einem guten Risikoergebnis ausgegangen werden, auch
wenn weiterhin ein leichter Anstieg der Risikokosten und damit ein Bedarf an Nettozuftihrungen im
Immobilienfinanzierungsbereich erwartet wird.

Der Verwaltungsaufwand wird wie prognostiziert infolge der Umsetzung aufsichtsrechtlicher Anfor-
derungen und Investitionen in die weitere Starkung des Marktauftritts der Deutschen Hypo sowie in
die organisatorische und technische Infrastruktur leicht Uber dem Vorjahresniveau liegen. In 2019
wurde mit der Umsetzung eines Kostensparprogramms begonnen. Mit wesentlichen Einsparungen
wird entsprechend in den Folgejahren gerechnet. Im Vorjahresvergleich wird somit fur das Jahr 2019
ein leichter Anstieg der CIR erwartet. Im Branchenvergleich wird die CIR allerdings ein weiterhin nied-
riges Niveau aufweisen.

Dariber hinaus sind zum jetzigen Zeitpunkt keine neuen Erkenntnisse bekannt, die eine Anpassung
weiterer wesentlicher Prognosen sowie sonstiger Aussagen zur voraussichtlichen Entwicklung der
Bank notwendig machen wiirden.

Die Chancen und Risiken der kiinftigen Geschaftsentwicklung sind im Lagebericht zum 31. Dezember
2018 dargestellt und haben unverdndert Bestand.

Chancen und Risiken resultieren aus begrenzt planbaren Entwicklungen im Kapitalmarktportfolio.
Unerwartete Entwicklungen externer volkswirtschaftlicher, geopolitischer und branchenbezogener
Rahmenbedingungen bzw. Entwicklungen an den internationalen Finanzmarkten im weiteren Jahres-
verlauf konnen einen erheblichen Einfluss auf die Ergebnisentwicklung der Deutschen Hypo haben.
Sie kénnen Treiber von Bonitdtsverschlechterungen der Kreditadressen sein und somit zu einem im
Vergleich zur Prognose héheren Wertberichtigungsbedarf sowohl im Gewerblichen Immobilienfinan-
zierungsgeschaft als auch im Kapitalmarktportfolio fihren. Trotz vorsichtiger Planung des Risiko-
ergebnisses kdnnte eine Trendwende der externen Rahmenbedingungen, beispielsweise bei einem
deutlichen Riickgang der Immobilienpreise infolge eines Zinsanstiegs, zu einer Verschlechterung der
Bonitdt der Kreditnehmer und auch zu einer Wertminderung der gestellten Sicherheiten fiihren und
zusatzlichen Wertberichtigungsbedarf verursachen.



LAGEBERICHT

Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Daneben bergen im Vergleich zum Plan schwachere Bestands- und Margenentwicklungen, beispiels-
weise infolge einer Zuspitzung des Wettbewerbs oder einer geringeren Kreditnachfrage, Ergebnis-
risiken. Denkbar ist ferner, dass sich die Konditionen fiir das Funding verteuern und diese im Rahmen
von Konditionierungen nicht weitergegeben werden kénnen oder der Bedarf an ungedecktem Fun-
ding ansteigt. Im Allgemeinen konnte eine friihzeitigere Verbesserung des Ratings der Bank oder des
Ratings der Muttergesellschaft als in der Planung angenommen positive Auswirkungen auf die Kon-
ditionen der Refinanzierung haben. Eine Verschlechterung des Ratings der Bank oder des Ratings der
Muttergesellschaft oder auch eine ldnger anhaltende Unsicherheit hinsichtlich der Konzernsituation
kénnen entsprechend negative Auswirkungen auf die Refinanzierungsmaoglichkeiten und Refinan-
zierungskosten der Bank haben. Potenzielle Spannungen an den Finanzmarkten kdnnten die Fun-
dingmalinahmen erschweren. Auch kénnte eine restriktiver als erwartet umgesetzte Geldpolitik der
wesentlichen Notenbanken die Refinanzierungskosten erhéhen oder Refinanzierungsmdéglichkeiten
reduzieren. Risiken kdnnen entstehen, falls das erwartete Neugeschaftsvolumen zu den geplanten
Margen auf den Markten nicht generiert werden kann. So kénnten erhéhte Refinanzierungskosten
der Deutschen Hypo, z. B. in Folge von Ratingverdnderungen der Bank oder der Muttergesellschaft
bei konstanten Margenanforderungen, den Umfang des geplanten Neugeschaftes einschréanken und
dadurch die Ertragsbasis schmélern.

Ebenfalls besteht vor dem Hintergrund der Einbindung in den NORD/LB Konzern und der Inanspruch-
nahme der Waiver-Regelung gemadl3 Art. 7 (1) CRR das Risiko, dass die Neugeschdftsmdglichkeiten
der Bank durch die CET1-Kapitalausstattung des Ubergeordneten Instituts, diesbeziigliche Ermes-
sensentscheidungen der Bankenaufsicht hinsichtlich zusédtzlicher individueller sowie erhohter
branchenweiter Kapitalanforderungen (Kapitalpuffer fir systemische und antizyklische Risiken)
sowie Entscheidungen des lbergeordneten Instituts tber die Kapitalallokation beschrdnkt werden
kdnnten. Auch die wesentliche Unsicherheit Giber die weitere Entwicklung der NORD/LB kdénnte das
Neugeschéft negativ beeinflussen. Ferner konnen steigende gesetzliche oder aufsichtsrechtliche An-
forderungen (insbesondere an die Eigenmittelunterlegung) oder eine hthere RWA-Bindung infolge
einer Verschlechterung der Immobilienkonjunktur zu geringeren Neugeschaftsmaoglichkeiten fiihren.
Die aus einem geringeren als prognostizierten Neugeschaftsvolumen resultierende Wirkung auf die
Ertrage fur das Jahr 2019 wird aufgrund des vorangeschrittenen Jahres als gering erachtet.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es nach dem EU-Austritt GroBbritanniens zu einer
wesentlichen Abnahme der dortigen Immobilienpreise kommt, welche zu erhohten Risikovorsorge-
aufwendungen fiuhren konnten. Unter Berlicksichtigung der guten Risikoparameter des Portfolios
und der konservativen Portfolioausrichtung werden im Hinblick auf das Immobilienfinanzie-
rungsportfolio der Deutschen Hypo in GroRbritannien mit einem Volumen von 1.723,1 Mio. €
(31. Dezember 2018: 1.580,3 Mio. €) Ergebnisrisiken als gering erachtet. Die aus einem EU-Austritt
resultierenden wirtschaftlichen Entwicklungen in GroRbritannien kdnnten auch die Neugeschafts-
moglichkeiten einschrénken. Die hieraus resultierende Ertragswirkung fir 2019 wird aufgrund des
vorangeschrittenen Jahres als gering erachtet. Einmalkosten und erhéhte Verwaltungskosten, welche
im Rahmen des EU-Austritts von GroRbritannien anfallen konnten, werden nach aktueller Einsch&t-
zung nichtin wesentlichem Umfang erwartet.

Zu weiteren Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung wird auf die Ausfihrungen im Lage-
bericht zum 31. Dezember 2018 im Abschnitt ,,Chancen und Risiken der kiinftigen Geschaftsentwick-
lung“ verwiesen.
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Der erweitere Risikobericht stellt die wesentlichen Entwicklungen und Verdnderungen des ersten
Halbjahres des laufenden Geschéaftsjahres aus Risikosicht dar.

Die Deutsche Hypo ist durch einen Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag sowie durch die
Inanspruchnahme der Waiver-Regelung gemaR Art. 7 (1) CRR, vormals § 2a (1) KWG, von der Konzern-
mutter NORD/LB abhangig. Weitere wesentliche Abhdngigkeiten bestehen hinsichtlich der Einhal-
tung der Gruppenanforderungen an die Kapitalausstattung, hinsichtlich der Entwicklung des Ratings,
der Liquiditat und Refinanzierung sowie der konzerninternen Steuerung und Organisation. Dariiber
hinaus bestehen zwischen der Deutschen Hypo und der NORD/LB Dienstleistungsbeziehungen sowie
konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten.

Die anhaltende Krise an den Schifffahrtsmarkten hatin denletzten Jahren sukzessive zu ansteigenden
Non-Performing Kreditportfolien sowie zu wesentlichen Risikovorsorgebedarfen mit entsprechenden
Belastungen der aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten der NORD/LB und des NORD/LB Konzerns
gefuhrt. Entsprechende Entwicklungen haben auch zu dem erheblichen Jahresverlust im Geschafts-
jahr 2018 auf der Ebene der NORD/LB beigetragen. In Folge dessen erfillt die NORD/LB zum
31. Dezember 2018 sowie im ersten Halbjahr 2019 nicht mehr die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten.

Um Non-Perfoming Schiffsfinanzierungsportfolien abzubauen und die Grundlage fir Mallnahmen
zur Starkung der Kapitalquoten zu schaffen, haben die NORD/LB und ihre Trager sowie der Deut-
sche Sparkassen- und Giroverband e.V. (DSGV) mit notariell beurkundeter Grundlagenvereinbarung
vom 21. Juni 2019 daraufhin verstandigt, MaBnahmen zur Kapitalstarkung und Neuausrichtung der
NORD/LB zu ergreifen. Eckpunkte dieser Vereinbarung sind eine Kapitalerh6hung von rund 2,8 Mrd. €
gegen Bareinlage sowie KapitalersatzmaRnahmen mit einem CET1-Aquivalent von rund 0,8 Mrd. €.
Damit soll die NORD/LB auf weiter steigende aufsichtsrechtliche Anforderungen vorbereitet und ihre
Krisenresistenz und Wettbewerbsfdhigkeit nachhaltig gestdrkt werden. Neben dem Abbau notlei-
dender Kreditportfolien sehen die MaBnahmen zur Neuausrichtung des Gesch&ftsmodells der NORD/LB
eine umfangreiche Transformation einzelner Geschaftsfelder und Tochtergesellschaften von NORD/LB
und Konzern in den nachsten Jahren vor.

Bis zur Durchfihrung der Kapitalstarkung bleibt es bei einem Unterschreiten der aufsichtsrechtlichen
Mindestkapitalquoten auf der Ebene der NORD/LB und des NORD/LB Konzerns. Die Bankenaufsicht
wurde hiertiber seitens der NORD/LB informiert.

Der Kapital- und Geschaftsplan der NORD/LB fur 2019 bis 2024 berticksichtigt die beschriebene
Kapitalzuftihrung, die Kapitalersatzmallnahmen und die Neuausrichtung des Geschaftsmodells. Die
NORD/LB befindet sich derzeit mit dem Kapital- und Geschaftsplan in Abstimmung mit der Banken-
aufsicht und unter beihilferechtlichen Aspekten mit der Europdischen Kommission. Die NORD/LB geht
davon aus, dass mit Umsetzung der darin enthaltenen MaBnahmen zur Kapitalstdarkung und Neu-
ausrichtung des Geschaftsmodells die Kapitalquoten zukiinftig wieder deutlich ansteigen und allen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechen werden.

Aufgrund der dargestellten Abhangigkeiten von der NORD/LB besteht eine wesentliche Unsicherheit
hinsichtlich der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit der Deutschen Hypo. Die Annahme der Un-
ternehmensfortfiihrung (Going Concern) fiir die Bilanzierung und Bewertung sowie der Fortbestand
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der Deutschen Hypo ist von dem Fortbestand der NORD/LB abhangig. Der Fortbestand der NORD/LB
ihrerseits ist mit wesentlichen Unsicherheiten behaftet und basiert insbesondere darauf, dass

e die gemaR Grundlagenvereinbarung vom 21. Juni 2019 vereinbarten Malnahmen zur Kapital-
starkung auf der Ebene der NORD/LB so umgesetzt, vollzogen und von allen relevanten Stakehol-
dern, insbesondere von den Ldnderparlamenten Niedersachsen und Sachsen-Anhalt sowie dem
Deutscher Sparkassen- und Giroverband e.V., genehmigt werden, sodass die aufsichtsrechtlich
geforderten Kapitalquoten und -puffer sowie Schwellenwerte zukiinftig wieder eingehalten werden,

e die Bankenaufsicht,insbesondere die Europédische Zentralbank, die Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht und die Deutsche Bundesbank, die Unterschreitung der aufsichtsrechtlichen
Mindestkapitalquoten bis zum Zeitpunkt des Vollzugs der angestrebten MaRnahmen zur Kapital-
starkung auf der Ebene der NORD/LB duldet,

e alle fir die Umsetzung erforderlichen behordlichen Genehmigungen, insbesondere von der
EU-Kommission und der zustandigen Bankenaufsicht, erteilt werden und

¢ die Neuausrichtung des Geschdftsmodells und die vorgesehenen RestrukturierungsmaBnahmen
planmaRig umgesetzt werden.

Sollten die vorgesehenen MaRnahmen zur Kapitalstarkung auf der Ebene der NORD/LB nicht wie
geplant durchgefiihrt werden, kann es zu einer Abwicklung der NORD/LB kommen. In diesem Falle
oder im Falle einer Ratingherabstufung bzw. anderer adverser Entwicklungen kdnnten bedeutende
Abflisse kurzfristiger Mittel ausgeldst und die Fundingmdoglichkeiten der NORD/LB fundamental ein-
geschrankt werden.

Ferner ist erforderlich, dass die fir eine erfolgreiche Umsetzung der Neuausrichtung des Geschafts-
modells der NORD/LB bendétigte Akzeptanz durch die Marktteilnehmer und sonstigen relevanten
Stakeholder gegeben ist.

Im Falle einer Abwicklung der NORD/LB kann es auch zu einer Abwicklung oder VerauRerung der
Deutschen Hypo kommen. In einer derartigen Situation oder im Falle einer Ratingherabstufung
der NORD/LB bzw. anderer adverser Entwicklungen kdnnten auch die Fundingmoglichkeiten der
Deutschen Hypo fundamental eingeschrdnkt werden.

Erweiterter Risikobericht

Infolge der Erleichterungen aus der Inanspruchnahme der Regelungen nach 82a Abs. 1 KWG alte
Fassung bzw. Art. 7 CRR wird die Risikotragfahigkeit der Deutschen Hypo auf Ebene der NORD/LB
Gruppe sichergestellt. Im RTF-Modell der NORD/LB Gruppe werden unterschiedliche Betrachtungen
angestellt. Dabei wird in Anlehnung an den EZB-Leitfaden zum ICAAP die Risikotragfdhigkeit aus
einer normativen Perspektive sowie einer dkonomischen Perspektive betrachtet. Das Zusammen-
spiel beider Perspektiven wird beriicksichtigt. Fiir die Deutsche Hypo leiten sich konkrete Limite in
Bezug auf das Kreditrisiko, das Marktpreisrisiko und das Liquiditatsrisiko ab, deren Einhaltung fur die
Deutsche Hypo einen zentralen Aspekt der Risikosteuerung darstellt. Es ist festzustellen, dass die
relevanten Limite auf Ebene der Deutschen Hypo zum 30. Juni 2019 eingehalten wurden.
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Aufgrund der strategischen Ausrichtung auf das Kerngeschéftsfeld Gewerbliche Immobilienfinan-
zierung bilden die Adressrisiken den Schwerpunkt in der Risikosteuerung. Marktpreis- und Liqui-
ditatsrisiken werden bewusst eng gesteuert. Aus dem Kapitalmarktgeschéft resultierende Risiken
(sowohl Adressrisiken als auch Credit Spread-Risiken) wurden auch im ersten Halbjahr 2019 weiter
durch den gezielten Abbau von Positionen und reguldre Falligkeiten reduziert. Dem operationellen
Risiko kommt nach wie vor eine untergeordnete Bedeutung zu. Insgesamt ergab sich im Vergleich zum
31. Dezember 2018 keine wesentliche Anderung des Risikoprofils.

Auf die Entwicklungenim ersten Halbjahr gehen wirim Folgenden spezifisch je einzelner Risikoart ein.
Adressrisiko

Aufgliederung des gesamten Kreditexposures nach Ratingkategorien

30.06.2019 Immobilien- Kommunal- Wert- Derivate Sonstige Gesamt- Anteil am
in Mio. € finanzierungen  darlehen  papiere exposure Gesamtexposure
sehr gut bis gut 10.165,1 2.584,5 3.8359 678,5 1.212,8 18.476,9 82,4 %
gut/ zufriedenstellend 2.243,5 0,0 181,0 0,0 0,0 2.424,4 10,8 %
noch gut/ befriedigend 975,0 0,0 164,9 0,0 0,0 1.139,9 51 %
erhéhtes Risiko 111,3 26,0 14,1 0,0 46,7 198,1 0,9 %
hohes Risiko 47,9 0,0 0,0 0,0 0,0 47,9 0,2 %
sehr hohes Risiko 36,3 0,0 0,0 0,0 0,0 36,3 0,2 %
Default (=NPL) 48,8 0,0 0,0 17,2 27,6 93,5 0,4 %
Gesamt 13.627,9 2.610,5 4.195,9 695,7 1.287,1  22.417,1 100,0 %
31.12.2018 Immobilien- Kommunal- Wert- Derivate Sonstige Gesamt- Anteil am
in Mio. € finanzierungen  darlehen  papiere exposure Gesamtexposure
sehr gut bis gut 9.804,1 2.852,8 43526 603,5 1.739,6  19.352,6 82,4 %
gut/ zufriedenstellend 2.554,2 0,0 332,5 0,0 0,0 2.886,7 123 %
noch gut/ befriedigend 868,7 0,0 16,2 0,0 0,0 884,9 3,8%
erhéhtes Risiko 128,8 0,0 14,1 0,0 11,3 154,3 0,7 %
hohes Risiko 65,8 0,0 0,0 0,0 0,0 65,8 0,3 %
sehr hohes Risiko 10,4 0,0 0,0 0,0 0,0 10,4 0,0 %
Default (=NPL) 103,9 0,0 0,0 17,0 0,0 120,9 0,5 %
Gesamt 13.535,9 2.852,8 4.715,5 620,6 1.750,9  23.475,6 100,0 %

Das gesamte Kreditexposure reduzierte sich im ersten Halbjahr 2019 im Vergleich zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2018 im Einklang mit den zur Verm&genslage beschriebenen Bestandsentwicklungen.
Die Zusammensetzung nach Ratingkategorien bestatigte die bisherige gute Qualitdt des gesamten
Finanzierungsportfolios der Deutschen Hypo. Der Anteil der Finanzierungen mit einem mindestens
befriedigenden Rating betrug 98,3 % des Gesamtexposures (Vj. 98,5 %) und lag damit nach wie vor
auf einem unverandert guten Niveau. Der Anteil der Non-Performing Loans (NPL) am Gesamtexposure
verringerte sich leicht auf 0,4 % (Vj. 0,5 %) und lag damit ebenfalls weiterhin auf einem sehr niedrigen
Niveau. Dies entsprach einem absoluten Riickgang des NPL-Volumens um 27,4 Mio. € auf 93,5 Mio. €
(Vj. 120,9 Mio. €).

Innerhalb des Kerngeschaftsfelds verbesserte sich der Anteil der Finanzierungen mit einem mindes-
tens befriedigenden Rating dabei nochmals geringfiigig auf 98,2 % (Vj. 97,7 %). Gleichzeitig ging der
Anteil an ausgefallenen Immobilienfinanzierungen (Default) dem Trend der letzten Jahre folgend auf
0,4 % (Vj. 0,8 %) des Gesamtbestands im Kerngeschaftsfeld zuriick.
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Marktpreisrisiko

Der Value at Risk (VaR) fur Zinsdnderungsrisiken des Gesamtbankrisikos schwankte im Berichtszeit-
raum zwischen 0,9 Mio. € und 1,1 Mio. €, bei einem durchschnittlichen Wert von 1,0 Mio. €. Der Verlauf
des VaR der Gesamtbank (95 % Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer) sowie der VaR des operativen
Portfolios (ohne Eigenkapitalanlage) wird in der nachfolgenden Grafik dargestellt. Credit Spread-
Risiken sind hier nicht enthalten.

Value-at-Risk Zinsanderungsrisiken (95 %/1 Tag)

— ZAR mit EK-Anlage
ZAR ohne EK-Anlage (operativ)
1,8
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1,4
1,2

10 W

0,8

Risiko in Mio. €
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0,4
0,2

0,0 t 1
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Das Eingehen von Zinsdnderungsrisiken spielt fiir die Deutsche Hypo aus risikostrategischer Sicht eine
untergeordnete Rolle. Das Zinsdnderungsrisiko der Deutschen Hypo dnderte sich im ersten Halbjahr nur
unwesentlich. Der VaR per 30. Juni 2019 resultierte weiterhin zum lberwiegenden Teil aus der Anlage des
unbefristeten Eigenkapitals und weiterhin nur in geringem Umfang aus der operativen Geschaftstatigkeit.

Der Abbau von Positionen des Anlagebuchs, die mit Credit Spread-Risiken behaftet sind, wurde auch
im ersten Halbjahr 2019 erfolgreich fortgesetzt. Dadurch reduzierte sich das Nominalvolumen dieses
Portfolios um rund 0,7 Mrd. € auf etwa 6,8 Mrd. €.

Liquiditatsrisiko

Auch im ersten Halbjahr 2019 hatte die Deutsche Hypo jederzeit einen ausreichenden Zugang zum
Geld- und Kapitalmarkt zu marktgerechten Konditionen. In dem zur Steuerung und Limitierung ein-
gesetzten dynamischen Liquiditdtsstresstest konnte durchgéngig eine zufriedenstellende Liqui-
ditdtssituation beobachtet werden. Die Distance to llliquidity lag zum 30. Juni 2019 bei 270 Tagen
(31. Dezember 2018: 293 Tage) und damitim Rahmen der internen Vorgaben.

Die Deutsche Hypo hielt im Berichtszeitraum einen ausreichenden Bestand an hochliquiden Wert-
papieren, so dass die Anforderungen der MaRisk an den vorzuhaltenden Liquiditatspuffer vollum-
fanglich erfillt wurden. Die geltende regulatorische Mindestkennziffer im Hinblick auf die Liquidity
Coverage Ratio (LCR) in Hohe von 100 % wurde per Ende Juni 2019 mit 409 % deutlich erfullt.
Wdhrend des gesamten Berichtszeitraumes wurde die Mindesthdhe der LCR nicht unterschritten.
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Operationelles Risiko

Im Berichtszeitraum traten keine Fdlle mit einem signifikanten Schaden auf. Die Ruickstellungen fir
Rechtsunsicherheiten bei bestehenden Vertrdgen im Kreditgeschaft konnten deutlich reduziert
werden.

Regulatorische Eigenmittelausstattung

Aufgrund der Nutzung der Waiver-Regelung entfallen fir die Deutsche Hypo die Pflichten zur Ab-
gabe der Einzelinstitutsmeldung sowie zur Einhaltung der Anforderungen an Eigenmittel und Anfor-
derungen an die Eigenmittelausstattung gemals CRR, Teile 2 und 3, auf der Ebene des Einzelinstituts.
Fir die Meldungen zu den Eigenmitteln auf Gruppenebene nach IFRS sowie zur internen Steuerung
nach HGB ermittelt die Deutsche Hypo auch nach Nutzung der Waiver-Regelung die anrechen-
baren Eigenmittel und die risikogewichteten Aktiva (RWA). Die Ergebnisse nach IFRS werden in der
NORD/LB fur die IFRS-Gruppenbetrachtung konsolidiert. Zusdtzlich berechnet die Bank auf HGB-Basis
eine Eigenkapitalquote, die alle anrechenbaren Eigenmittel nach Art. 4 Abs. 1 Nr. 71 CRR auf Einzel-
institutsebene den risikogewichteten Aktiva gegeniiber stellt.

Entsprechend den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen waren insgesamt 1.032,7 Mio. € (Vj. 1.054,8 Mio. €)
fur die regulatorische Eigenkapitalunterlegung anrechnungsfahig. Dem im Vergleich zum 31. Dezember
2018 leichten Rickgang der Eigenmittel durch planmaRig auslaufende Nachrangmittel stand ein
Rickgang von 0,8 % bei den risikogewichteten Aktiva gegentiber. Damit blieb die Eigenkapitalquote
zum 30. Juni 2019 mit 18,4 % (Vj. 18,5 %) nahezu unverdndertim Vergleich zum 31. Dezember 2018.

Zusammenfassung und Ausblick

Die wesentlichen Qualitatskriterien bzw. Risikoparameter des Immobilienfinanzierungsportfolios
der Deutschen Hypo zeigen gegentiber dem 31. Dezember 2018 eine Bestdtigung des bisherigen
guten Niveaus. Neugeschéft wurde im Kerngeschaftsfeld auch weiterhin nur qualitatsorientiert ab-
geschlossen. Das Kapitalmarktportfolio wies im Berichtszeitraum eine weitere Reduktion auf. Die
bereits vor einiger Zeit begonnenen MaRnahmen zur ergebnisschonenden Reduzierung des Kapital-
marktportfolios wurden fortgefihrt.

Uber die genannten Risiken hinaus sind gegeniiber denim Lagebericht zum 31. Dezember 2018 darge-
stellten gegenwartig keine weiteren wesentlichen Risiken zu erkennen. Die Deutsche Hypo hat allen
bekannten und wesentlichen Risiken durch VorsorgemalRnahmen angemessen Rechnung getragen
und sieht sich fir die kommenden Herausforderungen gut gewappnet.

Hannover, den 21. August 2019

Der Vorstand

(e

Barthauer Rehfus
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BILANZ ZUM 30. JUNI 2019

AKTIVSEITE
31. Dezember 2018
€ € € (in Tsd. €)
1. Barreserve
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 1.305.517,26 13.662
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank
1.305.517,26 € (Vj. 13.662 Tsd. €)
1.305.517,26 13.662
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen 7.190.635,76 7.853
b) Kommunalkredite 209.051.799,54 298.009
¢) andere Forderungen 1.326.539.292,69 997.234
darunter: taglich fallig
882.486.762,36 € (Vj. 679.162 Tsd. £€)
1.542.781.727,99 1.303.096
3. Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 12.384.016.226,10 12.256.144
b) Kommunalkredite 2.394.419.948,73 2.546.401
) andere Forderungen 24.919.035,82 17.006
14.803.355.210,65 14.819.551
4. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von offentlichen Emittenten 2.304.748.771,01 2.282.180
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
1.515.386.642,69 € (Vj. 1.489.321 Tsd. €)
bb) von anderen Emittenten 1.930.755.592,18 2.434.434

darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
1.746.463.625,28 € (Vj. 2.299.337 Tsd. €)
4.235.504.363,19

¢) eigene Schuldverschreibungen 52.461.115,25 46.869
Nennbetrag:
53.062.000,00 € (Vj. 47.297 Tsd. €)
4.287.965.478,44 4.763.483
5. Immaterielle Anlagewerte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und dhnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 1.294.212,47 1.382
d) geleistete Anzahlungen 119.348,67 119
1.413.561,14 1.501
6. Sachanlagen 1.608.797,82 1.770
7. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 136.457.969,99 121.790
8. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschéft 41.594.154,61 42.904
b) andere 5.404.189,48 5.081
46.998.344,09 47.985

Summe der Aktiva 20.821.886.607,38 21.072.838
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PASSIVSEITE
31. Dezember 2018
€ € € (in Tsd. €)
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 193.396.245,82 191.895
b) begebene o6ffentliche Namenspfandbriefe 209.246.809,06 278.094
) andere Verbindlichkeiten 1.718.467.973,97 2.643.359
darunter: taglich fallig
315.564.172,02 € (Vj. 324.473 Tsd. €)
2.121.111.028,85 3.113.348
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 566.990.877,52 680.490
b) begebene o6ffentliche Namenspfandbriefe 3.145.928.013,04 3.385.838
d) andere Verbindlichkeiten 3.424.929.107,34 3.253.997
darunter: taglich fallig
1.339.672,65 € (V). 8.747 Tsd. €)
7.137.847.997,90 7.320.325
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 8.223.256.638,73 7.255.699
ab) offentliche Pfandbriefe 146.443.327,52 142.990
ac) sonstige Schuldverschreibungen 1.715.859.602,99 1.784.279
10.085.559.569,24
10.085.559.569,24 9.182.968
4. Sonstige Verbindlichkeiten 88.144.938,81 83.447
5. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft 32.155.802,13 28.559
b) andere 9.583.447,30 11.307
41.739.249,43 39.866
6. Rickstellungen
a) Ruckstellungen fur Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen 57.132.317,98 54.163
b) Steuerrtickstellungen 1.272.435,40 2.274
) andere Ruickstellungen 75.007.446,58 44375
133.412.199,96 100.812
7. Nachrangige Verbindlichkeiten 361.500.000,00 379.500
8. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 14.400.000,00 14.400
9. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 80.640.000,00 80.640
b) Kapitalrticklage 481.313.877,23 481.314
¢) Gewinnrticklagen
ca) gesetzliche Riicklage 18.917.799,60 18918
cd) andere Gewinnrticklagen 257.299.946,36 257.300
276.217.745,96
838.171.623,19 838.172
Summe der Passiva 20.821.886.607,38 21.072.838
1. Eventualverbindlichkeiten
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften
und Gewahrleistungsvertragen 368.310.690,07 462.220
368.310.690,07 462.220

2. Andere Verpflichtungen
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen 1.188.964.812,82 _ 1.061.606
1.188.964.812,82 1.061.606
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2019

1. Januar 2018 -

30.Juni 2018
€ € € € (in Tsd. €)
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéaften 205.229.523,55 213.764
abzgl. negative Zinsen aus Geldmarktgeschéften -1.593.089,66 -1.608
b) festverzinslichen Wertpapieren und 203.636.433,89
Schuldbuchforderungen 55.651.310,03 60.919
259.287.743,92
2. Zinsaufwendungen
Zinsaufwendungen aus dem Bankgeschaft 175.501.071,46 186.470
abzgl. positive Zinsen aus dem Bankgeschaft —-3.327.676,40 -2.386
172.173.395,06
87.114.348,86 88.991
3. Provisionsertrage 5.907.995,91 5.185
4. Provisionsaufwendungen 4.613.705,66 5.549
1.294.290,25 -364
5. Sonstige betriebliche Ertréage 7.095.713,45 1.745
6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 19.987.850,22 19.819
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen ftir 3.944.923,18
Altersversorgung und fir Unterstitzung 3.815
darunter:
fur Altersversorgung
991.244,30 €(Vj. 812 Tsd. €)
23.932.773,40
b) andere Verwaltungsaufwendungen 24.965.374,41 26.201
48.898.147,81 49.835
7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 427.962,97 461
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 4.132.978,64 3.385
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere
sowie Zufiihrungen zu Riickstellungenim
Kreditgeschaft 9.062.159,46 2.981
9.062.159,46 2.981
10. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen anverbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermégen behandelten Wertpapieren 60.732,16 214
60.732,16 214
11. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 33.043.835,84 33.924
12. AuBerordentliche Ertrage 0,00 74
13. AuBerordentliche Aufwendungen 14.337,94 0
14. AuRerordentliches Ergebnis -14.337,94 74
15. Steuernvom Einkommen und vom Ertrag 1.047.462,64 1.273
16. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 8
ausgewiesen 23.035,33 9
1.070.497,97 1.282
17. Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfiihrungs- oder eines Teilgewinn-
abfuhrungsvertrags abzufiihrende Gewinne 31.958.999,93 32.716
18. Jahresiiberschuss 0,00 0
19. Einstellungenin Gewinnriicklagen 0,00 0
20. Bilanzgewinn 0,00 0
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Bilanz zum 30. Juni2019 | Gewinn-und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2019

Eigenkapitalspiegel |  Kapitalflussrechnung |

Verkirzter Anhang

EIGENKAPITALSPIEGEL

ANSCHRIFTEN

inTsd. € Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Eigenkapital-  Gewinn- Jahres-  Summe

Kapital ricklage ricklagen differenzaus  vortrag/ Uberschuss/

Wadhrungs-  Verlust- -fehlbetrag

umrechnung vortrag

Stand zum 1. Januar 2019 80.640 481.314 276.218 0 0 0 838172
Kapitalerhthung/-herabsetzung 0 0 0 0 0 0 0
Einstellung in/ Entnahme aus Riicklagen 0 0 0 0 0 0 0
Ausschittung 0 0 0 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige Veranderungen 0 0 0 0 0 0 0
Jahresliberschuss/-fehlbetrag 0 0 0 0 0 0 0
Stand zum 30. Juni 2019 80.640 481.314 276.218 0 0 0 838.172
inTsd. € Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Eigenkapital-  Gewinn- Jahres-  Summe

Kapital ricklage riicklagen differenzaus  vortrag/ Utberschuss/

Wdhrungs-  Verlust- -fehlbetrag

umrechnung vortrag

Stand zum 1. Januar 2018 80.640 481.314 276.218 0 0 0 838172
Kapitalerhthung/-herabsetzung 0 0 0 0 0 0 0
Einstellung in / Entnahme aus Riicklagen 0 0 0 0 0 0 0
Ausschittung 0 0 0 0 0 0 0
Wahrungsumrechnung 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige Verdnderungen 0 0 0 0 0 0 0
Jahreslberschuss/-fehlbetrag 0 0 0 0 0 0 0
Stand zum 30. Juni 2018 80.640 481.314 276.218 0 0 0 838.172

23
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

in Tsd. € 1.Januar2019- 1.Januar2018-
30.Juni2019  30.Juni 2018
1. Periodenergebnis 0 0
2. Abschreibungen, Wertberichtigungen/Zuschreibungen auf Forderungen
und Gegenstande des Anlagevermdgens 9.609 8.037
3. Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 1.629 -179
4. Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 0 0
5. Gewinn/Verlust aus der VerduRerung von Gegenstanden des Anlagevermdgens -61 —42.497
6.  Aufgrund eines Gewinnabftihrungsvertrags abzuftihrender Gewinn 31.959 32.716
7. Sonstige Anpassungen (Saldo) -1.376 -1.083
8. Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute -262.151 429.532
9. Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden 7.583 759.264
10.  Zunahme/Abnahme der Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) -5.738 885
11. Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit -19.843 -5.459
12. Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten -904.137 -1.106.854
13. Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegentiber Kunden —-156.763 —767.096
14. Zunahme/Abnahme verbriefter Verbindlichkeiten 896.212 —447.558
15. Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus laufender Geschdftstatigkeit 15.164 28.033
16. Zinsaufwendungen/Zinsertrage -87.114 —-88.991
17.  Aufwendungen/Ertrdge aus auBerordentlichen Posten 14 -74
18. Ertragsteueraufwand/-ertrag 1.047 1.273
19. Erhaltene Zinszahlungen und Dividendenzahlungen 285.820 329.519
20. Gezahlte Zinsen —208.019 —-256.398
21. AuBerordentliche Einzahlungen 0 0
22. AuBerordentliche Auszahlungen 0 0
23. Ertragsteuerzahlungen -2.049 -1.826
24. Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit (Summe aus 1 bis 23) -398.214 -1.128.756
25. Einzahlungen aus Abgéngen des Finanzanlagevermdgens 783.233 741.876
26. Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen —312.287 —24.367
27. Einzahlungen aus Abgéangen des Sachanlagevermdgens 0 3
28. Auszahlungen flr Investitionen in das Sachanlagevermogen -76 -103
29. Einzahlungen aus Abgdngen des immateriellen Anlagevermdgens 0 0
30. Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen -103 0
31. Einzahlungen aus Abgéangen aus dem Konsolidierungskreis 0 0
32. Auszahlungen fiir Zugange zum Konsolidierungskreis 0 0
33. Mittelverdnderung aus sonstiger Investitionstatigkeit (Saldo) 0 -64
34. Einzahlungen aus auBerordentlichen Posten 0 0
35. Auszahlungen aus auBerordentlichen Posten 0 0
36. Cashflow aus der Investitionstatigkeit (Summe aus 25 bis 35) 470.767 717.345
37. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern 0 0
des Mutterunternehmens
38. Einzahlungen aus Eigenkapitalzuftihrungen von anderen Gesellschaftern 0 0
39. Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an Gesellschafter 0 0
des Mutterunternehmens
40. Auszahlungen aus Eigenkapitalherabsetzungen an andere Gesellschafter 0 0
41. Einzahlungen aus auerordentlichen Posten 0 0
42. Auszahlungen aus auBerordentlichen Posten 0 0
43. Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens 0 0
44. Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter 0 0
45. Sonstige Auszahlungen an Unternehmenseigner -11.713 -13.417
46. Gewinnabflihrung —-55.196 -56.280
47. Mittelverdnderungen aus sonstigem Kapital (Saldo) -18.000 —-20.000
48. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Summe aus 37 bis 47) —-84.909 —-89.697
49. Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Summe aus 24, 36, 48) -12.356 -501.108
50. Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0 0
51. Konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 0 0
52. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 13.662 648.151
53. Finanzmittelfonds am Ende der Periode (Summe aus 49 bis 52) 1.306 147.043
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VERKURZTER ANHANG

Die Tabellen im verkiirzten Anhang sind in Tausend Euro (Tsd. €) oder Millionen Euro (Mio. €) ange-
geben. Es wird darauf hingewiesen, dass es sich bei den angegebenen Betrdgenin den Tabellen sowie
im Text um gerundete Werte handelt, so dass Differenzen aufgrund kaufmannischer Rundung auf-
treten kénnen. Vergleichszahlen zu bilanziellen Kennzahlen beziehen sich auf den Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2018, Vergleichszahlen zu Kennzahlen beziiglich der Gewinn- und Verlustrechnung
beziehen sich auf den Halbjahresabschluss zum 30. Juni 2018.

Allgemeine Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Halbjahresabschluss der Deutschen Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft), Hannover, (Deutsche
Hypo oder Bank) zum 30. Juni 2019 wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB)
in Verbindung mit der Verordnung lber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienst-
leistungsinstitute (RechKredV) unter Beachtung der Regelungen des Aktiengesetzes, des Pfandbrief-
gesetzes sowie der Empfehlungen der Deutschen Rechnungslegungsstandards aufgestellt.

Der Halbjahresabschluss zum 30. Juni 2019 umfasst die Bilanz, die Gewinn- und Verlustrechnung, die
Kapitalflussrechnung, den Eigenkapitalspiegel sowie ausgewahlte erlduternde Angaben im Rahmen
des verkirzten Anhangs. Hinsichtlich der Ereignisse und Sachverhalte der aktuellen Zwischen-
berichtsperiode, die fiir das Verstandnis der wesentlichen Anderungen der Posten der Bilanz und
der Gewinn- und Verlustrechnung gegentiber den dargestellten Vergleichszahlen relevant sind, wird
zusatzlich zu den Angaben im verkirzten Anhang auch auf die Ausfiihrungen im Wirtschaftsbericht
innerhalb des Zwischenlageberichts verwiesen.

Fur die Aufstellung des Halbjahresabschlusses wurden die fir die Aufstellung des Jahresabschlusses
zum 31. Dezember 2018 angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden unverdndert Gber-
nommen.

Aufgrund des zwischen der Deutschen Hypo und der Norddeutschen Landesbank Girozentrale
(Anstalt 6ffentlichen Rechts), Hannover, Braunschweig, Magdeburg (NORD/LB) bestehenden Ergeb-
nisabftihrungsvertrags und der daraus folgenden ertragsteuerlichen Organschaft erfolgte auf Ebene
der Deutschen Hypo lediglich ein Ausweis von Ertragsteuern, die Auslandsstandorte betreffen. Diese
wurden auf der Grundlage des voraussichtlichen steuerlichen Ergebnisses mit dem geltenden Ertrag-
steuersatz berechnet und anteilig beriicksichtigt.

Die zum 30. Juni 2019 in Posten 17 der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen abzufihrenden
Gewinne wurden bislang noch nicht abgefiihrt, da hierfiir das Ergebnis zum Ende des Geschéftsjahres
maRgeblich ist. Der dort ausgewiesene Betrag wurde daher den Rickstellungen zugefiihrt.
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Aussagen zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit

Die Deutsche Hypo ist durch einen Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag sowie durch die
Inanspruchnahme der Waiver-Regelung gem. Art. 7 (1) CRR, vormals § 2a (1) KWG, von der Konzern-
mutter NORD/LB abhangig. Weitere wesentliche Abhangigkeiten bestehen hinsichtlich der Einhal-
tung der Gruppenanforderungen an die Kapitalausstattung, hinsichtlich der Entwicklung des Ratings,
der Liquiditat und Refinanzierung sowie der konzerninternen Steuerung und Organisation. Dariiber
hinaus bestehen zwischen der Deutschen Hypo und der NORD/LB Dienstleistungsbeziehungen sowie
konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten.

Die anhaltende Krise an den Schifffahrtsmérkten hat in den letzten Jahren sukzessive zu anstei-
genden Non-Performing Kreditportfolien sowie zu wesentlichen Risikovorsorgebedarfen mit ent-
sprechenden Belastungen der aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten der NORD/LB und des NORD/LB
Konzerns gefiihrt. Entsprechende Entwicklungen haben auch zu dem erheblichen Jahresverlust im
Geschaftsjahr 2018 auf der Ebene der NORD/LB beigetragen. In Folge dessen erfiillt die NORD/LB zum
31. Dezember 2018 sowie im ersten Halbjahr 2019 nicht mehr die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten.

Um Non-Perfoming Schiffsfinanzierungsportfolien abzubauen und die Grundlage fir Mallnahmen
zur Starkung der Kapitalquoten zu schaffen, haben die NORD/LB und ihre Trager sowie der Deutsche
Sparkassen- und Giroverband e.V. (DSGV) mit notariell beurkundeter Grundlagenvereinbarung vom
21. Juni 2019 daraufhin verstandigt, MalRnahmen zur Kapitalstarkung und Neuausrichtung der
NORD/LB zu ergreifen. Eckpunkte dieser Vereinbarung sind eine Kapitalerh6hung von rund 2,8 Mrd. €
gegen Bareinlage sowie KapitalersatzmaBnahmen mit einem CET1-Aquivalent von rund 0,8 Mrd. €.
Damit soll die NORD/LB auf weiter steigende aufsichtsrechtliche Anforderungen vorbereitet und
ihre Krisenresistenz und Wettbewerbsfdhigkeit nachhaltig gestarkt werden. Neben dem Abbau not-
leidender Kreditportfolien sehen die MaBnahmen zur Neuausrichtung des Geschaftsmodells der
NORD/LB eine umfangreiche Transformation einzelner Geschéftsfelder und Tochtergesellschaften
von NORD/LB und Konzern in den néachsten Jahren vor.

Bis zur Durchfiihrung der Kapitalstarkung bleibt es bei einem Unterschreiten der aufsichtsrechtlichen
Mindestkapitalquoten auf der Ebene der NORD/LB und des NORD/LB Konzerns. Die Bankenaufsicht
wurde hierliber seitens der NORD/LB informiert.

Der Kapital- und Geschéaftsplan der NORD/LB fur 2019 bis 2024 bericksichtigt die beschriebene
Kapitalzuftihrung, die Kapitalersatzmalnahmen und die Neuausrichtung des Geschaftsmodells. Die
NORD/LB befindet sich derzeit mit dem Kapital- und Geschaftsplan in Abstimmung mit der Banken-
aufsicht und unter beihilferechtlichen Aspekten mit der Europdischen Kommission. Die NORD/LB geht
davon aus, dass mit Umsetzung der darin enthaltenen MaRBnahmen zur Kapitalstarkung und Neu-
ausrichtung des Geschaftsmodells die Kapitalquoten zukiinftig wieder deutlich ansteigen und allen
aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechen werden.
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Verkirzter Anhang

Aufgrund der dargestellten Abhangigkeiten von der NORD/LB besteht eine wesentliche Unsicherheit
hinsichtlich der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit der Deutschen Hypo. Die Annahme der Unter-
nehmensfortfiihrung (Going Concern) fur die Bilanzierung und Bewertung sowie der Fortbestand
der Deutschen Hypo ist von dem Fortbestand der NORD/LB abhangig. Der Fortbestand der NORD/LB
ihrerseits ist mit wesentlichen Unsicherheiten behaftet und basiert insbesondere darauf, dass

e die gemdR Grundlagenvereinbarung vom 21. Juni 2019 vereinbarten MalBnahmen zur Kapital-
starkung auf der Ebene der NORD/LB so umgesetzt, vollzogen und von allen relevanten Stake-
holdern, insbesondere von den Landerparlamenten Niedersachsen und Sachsen-Anhalt sowie dem
Deutscher Sparkassen- und Giroverband elV., genehmigt werden, sodass die aufsichtsrechtlich
geforderten Kapitalquoten und -puffer sowie Schwellenwerte zukilinftig wieder eingehalten werden,

¢ die Bankenaufsicht,insbesondere die Européische Zentralbank, die Bundesanstalt flir Finanzdienst-
leistungsaufsicht und die Deutsche Bundesbank, die Unterschreitung der aufsichtsrechtlichen
Mindestkapitalquoten bis zum Zeitpunkt des Vollzugs der angestrebten MaRnahmen zur Kapital-
starkung auf der Ebene der NORD/LB duldet,

e alle fur die Umsetzung erforderlichen behérdlichen Genehmigungen, insbesondere von der EU-
Kommission und der zustéandigen Bankenaufsicht, erteilt werden und

¢ die Neuausrichtung des Geschaftsmodells und die vorgesehenen RestrukturierungsmaBnahmen
planmdRig umgesetzt werden.

Sollten die vorgesehenen MalRnahmen zur Kapitalstarkung auf der Ebene der NORD/LB nicht wie
geplant durchgefiihrt werden, kann es zu einer Abwicklung der NORD/LB kommen. In diesem Falle
oder im Falle einer Ratingherabstufung bzw. anderer adverser Entwicklungen kénnten bedeutende
Abflusse kurzfristiger Mittel ausgelost und die Fundingmdoglichkeiten der NORD/LB fundamental ein-
geschrankt werden.

Ferner ist erforderlich, dass die fiir eine erfolgreiche Umsetzung der Neuausrichtung des Geschafts-
modells der NORD/LB benoétigte Akzeptanz durch die Marktteilnehmer und sonstigen relevanten
Stakeholder gegeben ist.

Im Falle einer Abwicklung der NORD/LB kann es auch zu einer Abwicklung oder VerduBerung der
Deutschen Hypo kommen. In einer derartigen Situation oder im Falle einer Ratingherabstufung
der NORD/LB bzw. anderer adverser Entwicklungen kénnten auch die Fundingmaoglichkeiten der
Deutschen Hypo fundamental eingeschrénkt werden.
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Erlduterungen zur Bilanz

Forderungen an Kreditinstitute

inTsd. € 30.06.2019 31.12.2018
Fristengliederung nach Restlaufzeiten
taglich fallig 882.487 679.162
bis drei Monate 31.090 105.530
mehr als drei Monate bis ein Jahr 286.325 152.074
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 94.258 10.218
mehr als fuinf Jahre 115.565 200.565
anteilige Zinsen insgesamt 133.057 155.547
Bilanzposten 1.542.782 1.303.096
Forderungen an Kunden
inTsd. € 30.06.2019 31.12.2018
Fristengliederung nach Restlaufzeiten
bis drei Monate 390.439 337.861
mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.489.551 1.436.555
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 6.477.606 6.188.673
mehr als funf Jahre 6.392.700 6.781.288
anteilige Zinsen insgesamt 53.059 75.174
Bilanzposten 14.803.355 14.819.551
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
inTsd. € 30.06.2019 31.12.2018
Bilanzposten 4.287.965 4.763.483
davon im folgenden Jahr féllig 1.173.824 1.024.112
davon nicht zum Niederstwert bewertet *) 134.607 308.702
102.607 270.199

beizulegender Zeitwert nicht zum Niederstwert bewerteter Wertpapiere

*) In diesen Féllen ist nicht von dauerhaften Wertminderungen auszugehen, da die Einzelfallprifungen der Bonitaten der

entsprechenden Emittenten keine Hinweise ergaben, die dauerhafte Wertminderungen begriinden wirden.

Sonstige Vermégensgegenstdnde

inTsd. € 30.06.2019 31.12.2018
Bilanzposten 136.458 121.790
davon Ausgleichsposten Fremdwahrung 135.781 120.633
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ANSCHRIFTEN

Bilanz zum 30.Juni 2018 |  Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2018

Eigenkapitalspiegel |  Kapitalflussrechnung |

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Verkurzter Anhang

in Tsd. € 30.06.2019 31.12.2018
Fristengliederung nach Restlaufzeiten
taglich fallig 315.564 324.473
bis drei Monate 569.328 971.519
mehr als drei Monate bis ein Jahr 465.686 1.042.068
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 229.857 194.653
mehr als funf Jahre 405.986 411.908
anteilige Zinsen insgesamt 134.690 168.727
Bilanzposten 2.121.111 3.113.348
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
in Tsd. € 30.06.2019 31.12.2018
Fristengliederung nach Restlaufzeiten
taglich fallig 1.340 8.747
bis drei Monate 350.580 414.799
mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.043.500 1.123.150
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 2.430.420 2.192.091
mehr als funf Jahre 3.227.081 3.470.219
anteilige Zinsen insgesamt 84.927 111.319
Bilanzposten 7.137.848 7.320.325
Verbriefte Verbindlichkeiten
in Tsd. € 30.06.2019 31.12.2018
Bilanzposten 10.085.560 9.182.968
davon im folgenden Jahr fallig 2.182.809 1.548.162
Sonstige Verbindlichkeiten
inTsd. € 30.06.2019 31.12.2018
Bilanzposten 88.145 83.447
davon Ausgleichsposten Fremdwahrung 70.497 67.297
davon Anteilige Zinsen auf nachrangige Verbindlichkeiten 9.505 10.986
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Riickstellungen

Die Ruckstellungen erhohten sich im Vergleich zum Stichtag 31. Dezember 2018 auf 133,4 Mio. €
(Vj. 100,8 Mio. €). Die Verdanderung resultierte im Wesentlichen aus der buchhalterischen Abbildung
der zum 30. Juni 2019 noch nicht vorgenommenen Ergebnisabfiihrung in Héhe von 32,0 Mio. €in den
anderen Riickstellungen.

Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

inTsd. € 30.06.2019 31.12.2018
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertrégen 368.311 462.220
davon Total Return Swaps 135.220 134.346
davon Burgschaften Hypothekengeschaft 233.091 327.874

Das Risiko der Inanspruchnahme aus Eventualverbindlichkeiten wird weiterhin als gering einge-
schatzt, da die Verpflichtungen im Rahmen der banktblichen Kreditiberwachungsprozesse bear-
beitet werden.

Bei den anderen Verpflichtungen handelte es sich ausschlieBlich um unwiderrufliche Kreditzusagen.

Derivative Finanzinstrumente

Die Bank setzt derivative Finanzinstrumente zur Steuerung des allgemeinen Zinsrisikos (Gesamtbank-
steuerung) sowie zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken ein. Unter den Termingeschaften sind
entsprechend Devisentermingeschafte ausgewiesen, die als Sicherungsgeschafte zur Deckung von
Fremdwahrungspositionen dienen (wdhrungsbezogene Geschdfte). Bei den anderen ausgewiesenen
Positionen handelt es sich ausschlieBlich um Swap-Geschafte, die zur Absicherung von Zinsanderungs-
risiken (zinsbezogene Geschafte) bzw. Zinsanderungs- und Wahrungsrisiken (wdhrungs- und zinsbezo-
gene Geschdfte) eingesetzt werden. Daneben hat die Bank Kreditderivate als Kreditersatzgeschaft im
Bestand. Diese stellen gemaR IDW RS BFA 1 gestellte bzw. erhaltene Kreditsicherheiten dar und sind
daherin der folgenden Darstellung nicht enthalten.

Marktwerte stellen den mit einem Bewertungsmodell (im Wesentlichen Discounted Cash-Flow-Modell)
auf Basis am Markt beobachtbarer Parameter (Zinskurven, Fremdwdahrungskurse etc.) ermittelten stich-
tagsbezogenen Wert der Derivate zu Marktkonditionen ohne Stiickzinsen dar. Die so ermittelten Werte
sind in den entsprechenden Tabellen nach Produktkategorien zusammengefasst.
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30.06.2019
. Marktwerte
Nominalbetrag
in Mio. € positiv negativ
Wahrungsbezogene Geschéfte 576 14 -0
Zinsbezogene Geschafte 34.119 1.536 -1.993
Zins- und wahrungsbezogene Geschafte 2.387 133 -203
Insgesamt 37.082 1.683 -2.196
31.12.2018
. Marktwerte
Nominalbetrag
in Mio. € positiv negativ
Wahrungsbezogene Geschéfte 688 7 2
Zinsbezogene Geschéfte 34.095 1.193 1.528
Zins- und wahrungsbezogene Geschafte 2.202 128 184
Insgesamt 36.985 1.329 1.714
Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Sonstige betriebliche Ertrdge
in Tsd. € (jeweils 1. Januar — 30. Juni) 2019 2018
GuV-Posten 7.096 1.745
davon Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen 6.944 761
davon Erstattung von Aufwendungen 2 524
davon Zinserstattungen aus Steuern 0 267
Sonstige betriebliche Aufwendungen
in Tsd. € (jeweils 1. Januar — 30. Juni) 2019 2018
GuV-Posten 4.133 3.385
davon Aufwendungen aus Ruckstellungsabzinsung
(einschl. Zinsdnderungseffekt aus der Rickstellungsabzinsung) 3.772 3.123
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Sonstige Angaben
Angaben zur Deckungsrechnung
Die nach & 28 Pfandbriefgesetz vierteljghrlich zu veroffentlichenden Angaben sind auf der Webseite

der Bank unter www.deutsche-hypo.de abrufbar. Sie sind nicht Bestandteil dieses Halbjahresfinanz-
berichts.

Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt

2019 2018
Mitarbeiterinnen 188 190
Mitarbeiter 233 240
Gesamt 421 430

Hannover, den 21. August 2019

Der Vorstand
%
Barthauer Rehfus
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BESCHEINIGUNG NACH
PRUFERISCHER DURCHSICHT

An die Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft), Hannover

Wir haben den Halbjahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenka-
pitalspiegel und Kapitalflussrechnung sowie verkiirztem Anhang — und den Zwischenlagebericht der
Deutsche Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft), Hannover, fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30.
Juni 2019, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priferischen
Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des Halbjahresabschlusses nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und des Zwischenlageberichts nach den fur Zwischenlageberichte anwend-
baren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zum Halbjahresabschluss und dem Zwischenlagebericht
auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des Halbjahresabschlusses und des Zwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsédtze fir die
priferische Durchsicht von Abschlissen vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht so
zu planen und durchzuftihren, dass wir bei kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit aus-
schlieBen kénnen, dass der Halbjahresabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und der Zwischenlagebericht in wesentlichen Be-
langen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Zwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG aufgestellt worden ist. Eine priiferische Durchsicht beschrdnkt sich in erster Linie auf Befra-
gungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht
die durch eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemaR keine Abschlusspri-
fung vorgenommen haben, kdnnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden,
die uns zu der Annahme veranlassen, dass der Halbjahresabschluss in wesentlichen Belangen nichtin
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften oder dass der Zwischenlagebe-
richt in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Zwischenlageberichte anwend-
baren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Ohne diese Beurteilung einzuschrdnken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Zwischenlagebericht
im Abschnitt ,Abhdngigkeiten der Deutschen Hypo von der NORD/LB® und im verkirzen Anhang im
Abschnitt ,Aussagen zur Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit” hin. Dort ist von den gesetzlichen
Vertretern dargelegt, dass die getroffene Annahme der Unternehmensfortfiihrung (Going Concern)
fir die Bilanzierung und Bewertung sowie der Fortbestand der Deutschen Hypo von dem Fortbestand
der NORD/LB abhangig ist.
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Der Fortbestand der NORD/LB ihrerseits ist mit wesentlichen Unsicherheiten behaftet und basiert
insbesondere darauf, dass

e die gemaR Grundlagenvereinbarung vom 21. Juni 2019 vereinbarten MaBnahmen zur Kapitalstér-
kung auf der Ebene der NORD/LB so umgesetzt, vollzogen und von allen relevanten Stakeholdern,
insbesondere von den Landerparlamenten Niedersachsen und Sachsen-Anhalt sowie dem Deut-
scher Sparkassen- und Giroverband e.V., genehmigt werden, sodass die aufsichtsrechtlich gefor-
derten Kapitalquoten und -puffer sowie Schwellenwerte zukiinftig wieder eingehalten werden,

e die Bankenaufsicht, insbesondere die Europédische Zentralbank, die Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht und die Deutsche Bundesbank, die Unterschreitung der aufsichtsrechtlichen Min-
destkapitalquoten bis zum Zeitpunkt des Vollzugs der angestrebten Mallnahmen zur Kapitalstar-
kung auf der Ebene der NORD/LB duldet,

e alle fur die Umsetzung erforderlichen behérdlichen Genehmigungen, insbesondere von der EU-
Kommission und der zustandigen Bankenaufsicht, erteilt werden und

e die Neuausrichtung des Geschaftsmodells und die vorgesehenen RestrukturierungsmaBnahmen
planmdRig umgesetzt werden.

Sollten die vorgesehenen Malnahmen zur Kapitalstarkung auf der Ebene der NORD/LB nicht wie
geplant durchgefiihrt werden, kann es zu einer Abwicklung der NORD/LB kommen. In diesem Falle
oder im Falle einer Ratingherabstufung bzw. anderer adverser Entwicklungen kdnnten bedeutende
Abflisse kurzfristiger Mittel ausgeldst und die Fundingmdéglichkeiten der NORD/LB fundamental ein-
geschrankt werden.

Ferner ist erforderlich, dass die fir eine erfolgreiche Umsetzung der Neuausrichtung des Geschafts-
modells der NORD/LB bendtigte Akzeptanz durch die Marktteilnehmer und sonstigen relevanten Sta-
keholder gegeben ist.

Im Falle einer Abwicklung der NORD/LB kann es auch zu einer Abwicklung oder VerdauRBerung der Deut-
schen Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft) kommen. In einer derartigen Situation oder im Falle einer
Ratingherabstufung der NORD/LB bzw. anderer adverser Entwicklungen kénnten auch die Fundingmég-
lichkeiten der Deutschen Hypothekenbank (Actien-Gesellschaft) fundamental eingeschrankt werden.

Wie in den Ausfiihrungen im Zwischenlagebericht im Abschnitt ,,Abhdngigkeiten der Deutschen Hypo
von der NORD/LB* und im verkiirzen Anhang in Abschnitt ,Aussagen zur Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit“ dargelegt, weist dies auf das Bestehen einer wesentlichen Unsicherheit hin, die be-
deutsame Zweifel an der Fahigkeit der Bank zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
kann und ein bestandsgefdhrdendes Risiko im Sinne des § 322 Abs. 2 Satz 3 HGB darstellt. Unsere
Prufungsurteile sind beziiglich dieses Sachverhalts nicht modifiziert.

Hannover, den 21. August 2019
KPMG AG

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Thiede Rowekamp
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



LAGEBERICHT HALBJAHRESABSCHLUSS PRUFERISCHE DURCHSICHT ANSCHRIFTEN

VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

»Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemdl3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrund-
satzen fir die Halbjahresfinanzberichterstattung der Halbjahresabschluss ein den tatsdchlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bank vermittelt und im
Zwischenlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage der
Bank so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Bankim ver-
bleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.”

Hannover, den 21. August 2019

Der Vorstand

b/

Barthauer Rehfus
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DEUTSCHE HYPO HALBJAHRESFINANZBERICHT 2019

ANSCHRIFTEN IM IN- UND AUSLAND

Geschiéftsleitung
30159 Hannover
OsterstraBe 31 - Telefon +49 511 3045-0 - Telefax +49 511 3045-459 - www.Deutsche-Hypo.de

Standorte im Inland
10719 Berlin
Kurfurstendamm 22 (Kranzler-Eck) - Telefon +49 30 2850163-0 - Telefax +49 30 2850163-15

60311 Frankfurt am Main
Goetheplatz 2 - Telefon +49 69 2193518-13 - Telefax +49 69 2193518-15

20457 Hamburg
Brodschrangen 4 - Telefon +49 40 37655-310 - Telefax +49 40 37655-305

30159 Hannover
OsterstraBe 31 - Telefon +49 511 3045-591 - Telefax +49 511 3045-599

80538 Miinchen
Widenmayerstralle 15 - Telefon +49 89 512667-0 - Telefax +49 89 512667-25

Standorte im Ausland
GroBbritannien: London EC2V 7WT
One Wood Street - Telefon +44 207 4294700 - Telefax +44 207 4294701

Frankreich: 75002 Paris
23, rue de la Paix - Telefon +33 1 550484-85 - Telefax +33 1 550484-89

Niederlande: 1077 XX Amsterdam
Zuidplein 108 - WTC Tower H/ 13 - Telefon +31 20 6914551 - Telefax +31 20 6919811

Polen: 00-021 Warszawa
ul. Chmielna 25 - Telefon +48 22 8280253 - Telefax +48 22 6924428

Spanien: Madrid 28001
Calle de Goya 6 - Telefon +34 91 0228414 - Telefax +34 91 4116183

Aufsicht
Europdische Zentralbank (EZB) - SonnemannstralRe 20 - 60314 Frankfurt am Main

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht - Graurheindorfer Strale 108 - 53117 Bonn
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