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Marktdaten 18.06.2024 17.06.2024 29.12.2023 Ytd %
DAX 18.131,97 18.068,21 16.751,64 8,2
MDAX 25.589,93 25.483,51 27.137,30 5,7
TECDAX 3.337,20 3.322,72 3.337,41 -0,0
EURO STOXX 50 4.915,47 4.880,42 4.521,65 8,7
STOXX 50 4.513,19 4.485,45 4.093,37 10,3
DOW JONES IND. 38.834,86 38.778,10 37.689,54 3,0
S&P 500 5.487,03 5.473,23 4.769,83 15,0
MCSI World 3.522,68 3.508,25 3.169,18 11,2
MSCI EM 1.081,81 1.074,20 1.023,74 57
NIKKEI 225 38.482,11 38.102,44 33.464,17 15,0
Euro in USD 1,074 1,0738 1,1037 -2,7
Euro in YEN 169,53 169,34 155,81 8,8
Euro in GBP 0,845 0,8449 0,8669 -2,5
Bitcoin 65.125,06 66.532,01 44.668,51 45,8
Gold (USD) 2.329,29 2.319,58 2.064,49 12,8
Rohol (WTI USD) 81,57 80,33 71,65 13,8
Bund-Future 132,60 132,43 137,22
Rex 124,92 125,16 127,43
Umlaufrendite 2,47 2,44 2,03
3M Euribor 3,717 3,711 3,909
12M Euribor 3,60 3,628 3,513
Bund-Rendite 10J. 2,396 2,414 2,024
Bund-Rendite 20J. 2,59 2,611 2,299
US-Treasuries 10J. 4,223 4,281 3,879
Quelle: Bloomberg
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Zeit Prognose
CET Land Indikator far NORD/LB
Konjunktur/Sektor:
01:50 JP Handelsbilanz (bereinigt) Mai -685 Mrd.
08:00 GB CPIM/M Mai 0,2%
08:00 GB CPIYIY Mai 1,9%
16:00 US  NAHB Wohnungsmarkt-Index Jun 46
Unternehmen:

10:00 DE  Delivery Hero
10:00 DE  Westwing Group
10:30 DE Sto

13:00 FR Danone
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Marktumfeld

/I Der Bundesverband Solarwirtschaft (BSW) rechnet fir 2024 mit
einem Zuwachs der neu installierten Leistung von Photo-
voltaikanlagen in Deutschland im zweistelligen Prozentbereich.
Basierend auf Daten der Bundesnetzagentur sind allein in den
ersten vier Monaten dieses Jahres Solaranlagen in Héhe von
5GW in Betrieb genommen worden (dies korrespondiert mit ei-
nem Anstieg von 35% ggi. dem Vorjahreszeitraum). Die neu in-
stallierte Leistung auf Eigenheimdachern hat sich in den vergan-
gen fiinf Jahren verzehnfacht! Die Bundesregierung plant bis zum
Jahr 2030 den Anteil der erneuerbaren Energien am Stromver-
brauch auf 80% zu erhdhen. Solar- und Windenergie spielen da-
bei eine Schlisselrolle.

/" In der Eurozone zieht die Inflation wieder an. Laut EU Statisti-
kamt Eurostat haben sich die Verbraucherpreise im Mai binnen
Jahresfrist auf 2,6% erhoht (im April lag dieser Wert bei 2,4%). In
Deutschland stiegen die Preise des harmonisierten Verbraucher-
preisindex (HVPI) im Mai sogar um 2,8% (ggu. 2,4% im April).

/I Keine nachhaltige Trendwende im dt. Wohnungsbau. Im April
hat sich die Zahl der Baugenehmigungen um 17,0% im Vergleich
zum Vorjahresmonat verringert (Statistisches Bundesamt). Im
Zeitraum Januar-April wurden lediglich 71.100 Wohnungen ge-
nehmigt und damit sogar 18.900 oder 21,0% weniger als im Vor-
jahr. Klaus Wohlrabe (Leiter Ifo-Umfragen): ,Die Wohnungsbauer
hoffen, die Talsohle hinter sich gelassen zu haben ... der Weg zur
Erholung ist aber noch lang ... viele Unternehmen versuchen, mit
Preissenkungen dem Auftragsmangel entgegenzuwirken.”

/" Der Konjunkturoptimismus verharrt im Juni auf hohem Niveau.
Die gestern kommunizierten ZEW-Erwartungen verbesserten
sich minimal auf 47,5 Saldenpunkte, wahrend die aktuelle Lage
(-73,8) einen kleinen Ricksetzer hinnehmen musste. Die Befrag-
ten rechnen fest mit weiteren Zinssenkungen, was die Zuversicht
nahrt. Spreadausweitungen sind jedoch ein Beleg, dass Unge-
mach fur die noch fragile Konjunkturerholung aus Frankreich dro-
hen kdnnte, wo die Rechtspopulisten um Le Pen vor den Neuwah-
len der Nationalversammlung klar in Umfragen fuhren. Fir 2024
zeichnet sich fur den Euroraum mit +0,7% ein etwas hoheres Wirt-
schaftswachstum als in Deutschland (+0,2%) ab.

/I Tagesausblick: Die Mai-Zahlen zur Inflationsentwicklung im Ver-
einigten Kdnigreich haben eine hohe Bedeutung fur die weitere
Geldpolitik der Bank of England; sie durften vor allem auch im
Blickfeld des Devisenmarktes stehen. Dann wird auf die Daten
zum NAHB Bauklima aus den USA zu warten sein. Dieser Stim-
mungsindikator kann bekanntlich bei der Prognose der dortigen
Immobilienpreise helfen. Die schwindende Aussicht auf zlgige
Zinssenkungen durch die Fed hatten die Stimmung in der nord-
amerikanischen Bauwirtschaft zuletzt klar belastet. Im Juni ist nur
mit leichten Besserungstendenzen zu rechnen.

Renten- und Aktienmérkte

/I In Europa setzte sich die Erholung vom CAC40 (nach der schlech-
testen wochentlichen Performance seit Uber zwei Jahren) fort.
Auch die Spreads europ. Staatsanleihen engten sich weiter ein.

/I DAX +0,35%; MDAX +0,42%; TecDAX +0,44%

il Wall Street: Der S&P 500 erreichte schon zu Beginn der Woche
das 30. Rekordhoch im Jahr 2024! Am Dienstag ging es auf ho-
hem Niveau weiter. Schlechter als erwartet ausgefallene Einzel-
handelsumséatze dampfen jedoch. Bdrsianer hoffen weiter auf
eine bevorstehende Lockerung der amerikanischen Geldpolitik
und bleiben daher auf Distanz zu ihren Rekordhochs. US-Treasu-
ries waren gefragt. 10-jahrige Renditen fallen um 6 Basispunkte
auf 4,22%. Dow +0,15%; S&P500 +0,25%; Nasdaq C. +0,03%

Unternehmen

il Der franzdsischen Supermarktkette Carrefour droht eine mogli-
che Rekordstrafe i. H. v. EUR 200 Mio. Das franz. Finanzministe-
rium verklagt den Konzern. Carrefour wird vorgeworfen bei rd.
5.200 Vertragen mit Franchise-Geschaften ,ein erhebliches Un-
gleichgewicht” implementiert zu haben. Die Aktien tauchen ab.

il Fisker (US-Elektroauto-Startup) hat in den USA Insolvenz nach
Chapter 11 angemeldet. Fir den danischen Auto-Designer Henrik
Fisker ist es der zweite erfolglose Versuch eine Autoschmiede
aufzubauen. Vor rd. zehn Jahren war der 60-jahrige schon einmal
(damals mit Fisker Automotive) gescheitert.

Devisen

/I Der EUR/USD Wechselkurs ist gefangen zwischen den enttau-
schenden US-Einzelhandelsumséatzen und Verunsicherung uber
die weitere Entwicklung der US-Geldpolitik.

il Indiesem Umfeld fallt Bitcoin am Dienstag auf ein Finf-Wochen-
Tief von USD 64.530,02.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhiter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,,Information“ bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB") erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europdische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch lhre Sparkasse Uberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
standige Aufsichtsbehdrde ist grundsétzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlief3lich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen® oder ,Empfanger® bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empféngern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empfanger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einversténdnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen dirfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztimer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich Ihrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Beriicksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewabhrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung, wie
dies fir Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieRlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fur In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die persénliche Information des
Empféngers mit dem ausdriicklichen, durch den Empfanger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fur zuverlas-
sig erachtet wurden. Fur die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORDI/LB keine Gewahr oder Verantwortung fir die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen bernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information geduerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORDI/LB dar. Veranderungen der Pramissen kénnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden konnen fiir die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fiir einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung Gibernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kinftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und ahnliche Faktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung tUbertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fir die individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine personliche Empfeh-
lung an einen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
moglicherweise nicht fir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des Empfangers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollsténdige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéaften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fur das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kdnnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie flr weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhéngigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlie3lich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kdnnen einen plétzlichen und grof3en Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlief3lich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukinftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORD/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelméaRigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fur die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehért dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 19. Juni 2024

Fir die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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