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Marktdaten 19.06.2024 18.06.2024 29.12.2023 Ytd %
DAX 18.067,91 18.131,97 16.751,64 7,9
MDAX 25.471,75 25.589,93 27.137,30 -6,1
TECDAX 3.269,39 3.337,20 3.337,41 -2,0
EURO STOXX 50 4.885,45 4.915,47 4.521,65 8,0
STOXX 50 4.505,24 4.513,19 4.093,37 10,1
DOW JONES IND. 38.834,86 38.834,86 37.689,54 3,0
S&P 500 5.487,03 5.487,03 4.769,83 15,0
MCSI World 3.523,66 3.522,68 3.169,18 11,2
MSCI EM 1.095,28 1.081,81 1.023,74 7,0
NIKKEI 225 38.570,76 38.482,11 33.464,17 15,3
Euro in USD 1,0746 1,0740 1,1037 -2,6
Euro in YEN 169,76 169,53 155,81 9,0
Euro in GBP 0,8448 0,8450 0,8669 -2,5
Bitcoin 64.920,49 65.125,06 44.668,51 45,3
Gold (USD) 2.329,38 2.329,29 2.064,49 12,8
Rohol (WTI USD) 81,57 81,57 71,65 13,8
Bund-Future 132,55 132,60 137,22
Rex 124,95 124,92 127,43
Umlaufrendite 2,44 2,47 2,03
3M Euribor 3,712 3,717 3,909
12M Euribor 3,613 3,600 3,513
Bund-Rendite 10J. 2,404 2,396 2,024
Bund-Rendite 20J. 2,597 2,590 2,299
US-Treasuries 10J. 4,223 4,223 3,879
Quelle: Bloomberg
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Zeit Prognose
CET Land Indikator far NORD/LB
Konjunktur/Sektor:
09:30 CH  SNB Leitzins 1,25%
08:00 DE PPIM/M Mai -0,2%
08:00 DE PPIYIY Mai -2,4%
13:00 GB  BOE Zinsentscheidung 5,25%
14:30 US  Baubeginne Mai 1.360K
14:30 US  Baugenehmigungen Mai 1.450K
14:30 US  Erstantréage Arbeitslosenhilfe w23 240K
14:30 US  Philadelphia-Index Jun 5
16:00 EU  Verbrauchervertrauen, vorl. Jun P -13,5

22:00 US  Fed’s Barkin spricht in Richmond

Unternehmen:
13:30 US  Delta Air Lines HV
14:00 FR  Alstom HV
15:00 GB  Kingfisher HV
15:00 US  Biogen HV
17:00 US  Ebay HV
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Marktumfeld

/I Die Bevélkerung in Deutschland wird in den kommenden 20
Jahren durch Zuwanderung noch leicht wachsen, aber weniger
Menschen im arbeitsfahigen Alter haben. Zu diesem Ergebnis
kommt das Bundesinstitut fir Bau-, Stadt- und Raumforschung
(BBSR) in seiner Prognose. Die Bevélkerungszahl kénnte dem-
nach bis 2045 im Vergleich zu 2023 um rund 800.000 auf 85,5
Millionen zulegen. Das Institut geht davon aus, dass die Zuwan-
derung relativ hoch bleibt und der Netto-Effekt mit jahrlich 300.000
ab 2031 uUber dem langjahrigen Durchschnitt liegt.

/I Die naher rickende Tankquote fir nachhaltigen Flugkraftstoff
in der EU kann nach Einschéatzung von Fraport-Chef Schulte nicht
eingehalten werden. Die Branche wolle das Sustainable Aviation
Fuel (SAF) einsetzen zu wettbewerbsneutralen Rahmenbedin-
gungen. ,Unser Problem im Moment ist aber vielmehr in der In-
dustrie: Es gibt nicht genug nachhaltigen Treibstoff, um die Quo-
ten zu erfillen®, aul3erte Schulte.

Il Tagesausblick: Den heutigen Donnerstag haben abermals ganz
klar die Notenbanken fir sich deklariert. Auf schweizerischer
Seite aktualisiert die Zentralbank begleitend zu ihrem Zinsent-
scheid ihre vierteljahrlichen Lagebeurteilung. Im Mérz war sie
noch mit ihrer Leitzinssenkung von 1,75 auf 1,50 Prozent gewis-
sermalf3en zur Vorreiterin beim Einleiten des Zinssenkungszyklus
avanciert. Die aktuellen Indikationen von der Teuerungsfront las-
sen dabei Argumente flr eine weitere Zinssenkung um 25 Basis-
punkte zu. Bei der Bank of England sind sich die Markte und Prog-
nostiker hingegen einig, dass trotz jiingster (punktueller) Zielerrei-
chung bei der Inflation, mit einem Wert von 2,0% Y/Y im Mai, auf
der heutigen Sitzung keine weitere Zinssenkung erfolgen durfte.
Denn auch die Notenbanker selbst rechnen wieder mit einem auf
Sicht anziehenden Preisdruck. Gemaf offizieller Kommunikation
rechtfertigt die Rickkehr der Inflation auf den Zielwert per se zu
diesem Zeitpunkt noch keine Leitzinssenkung. Vielmehr riickt da-
fur immer mehr der Spatsommer in den Fokus.

Renten- und Aktienmarkte

/I Die EU-Kommission gab bekannt, gegen mehrere Lander wegen
zu hohen Haushaltsdefiziten vorgehen zu wollen. Dazu zahlen
u.a. Frankreich und Italien, deren Haushaltssituation an den Mark-
ten bereits thematisiert wird. Deutsche Bundesanleihen prasen-
tierten sich unbeeindruckt und blieben wenig veréndert.

/I Die Erholung am deutschen Aktienmarkt bekam zur Wochen-
mitte einen Dampfer. Im recht ruhigen Handel mangelte es an Im-
pulsen. Fur mehr Aufsehen sorgt da ein Vergleich mit einer Aktie
aus Amerika: Der umgerechnet 3,1 Billionen EUR Bérsenwert fur
einen einzelnen Chip- und Grafikkartenhersteller (Nvidia) ent-
spricht fast dem Doppelten der gesamten Marktkapitalisierung
des 40 Unternehmen umfassenden deutschen Leitindex. Kunstli-
che Intelligenz spielt zwar auch beim gré3ten deutschen Dax-Un-
ternehmen SAP eine Rolle, doch SAP erreicht an der Bérse nur
etwa ein Funfzehntel von Nvidia.

/I Bei den EinzeltiteIn stand SMA Solar nach einem negativen Aus-
blick im Fokus (s. u.). Der Wechselrichter-Hersteller brach um gut
28% ein. Damit ist die Aktie mit einem Minus von rund 51% im
bisherigen Jahresverlauf eine der am schlechtesten gelaufenen
hierzulande.

/I DAX-0,35%; MDAX -0,46%; TecDAX -2,03%

il Die Wall Street blieb gestern feiertagsbedingt geschlossen.

Unternehmen

/I Beim Solartechnik-Zulieferer SMA Solar lahmt das Geschéaft mit
Privat- und Firmenkunden. Das Unternehmen strich seine Um-
satz- und Gewinnprognose fur dieses Jahr deshalb drastisch zu-
sammen. Der Umsatz werde 2024 nicht wie erwartet wachsen,
sondern um bis zu ein Finftel schrumpfen, das operative Ergeb-
nis (EBITDA) sogar um bis zu drei Viertel zuriickgehen, warnte
der Hersteller von Wechselrichtern. Der Grund: Die Lager der In-
stallateure und Handler sind immer noch voll. Fir zusétzliche Un-
sicherheit sorgten die Wahlen in der EU und den USA, die das
Investitionsklima fur erneuerbare Energien belasten kdnnten.

/I Das Zusammenwachsen von IT-Komponenten im Auto geht mit
sinkenden Kosten einher: Der Autozulieferer Bosch schétzt etwa
das Einsparpotenzial durch die Fusion von Infotainment und Fah-
rerassistenz auf bis zu 30%. Es komme immer mehr Software ins
Auto, doch die Zahl der Steuergerate misse von rund 100 auf
weniger als ein Dutzend sinken. Das bedeutet weniger Bauraum,
Kabel und Gewicht und v. a. weniger Kosten.

Devisen

/I Der EUR blieb mangels kursrelevanten Konjunkturdaten stabil.
il Olpreise gaben nach ihren jingsten Gewinnen geringfugig nach.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhiter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,, Information“ bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB") erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europaische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch lhre Sparkasse Uberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
standige Aufsichtsbehdrde ist grundsétzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlief3lich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen® oder ,Empfanger® bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empféngern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empfénger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einversténdnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen dirfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztumer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Beriicksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung, wie
dies fir Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlie3lich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fur In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die persénliche Information des
Empféngers mit dem ausdriicklichen, durch den Empfénger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fur zuverlas-
sig erachtet wurden. Fur die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORDI/LB keine Gewahr oder Verantwortung fir die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen bernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information geduflRerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORDI/LB dar. Veranderungen der Pramissen kénnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kdnnen fiir die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fiir einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung Gibernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kunftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und ahnliche Faktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebiihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung Uibertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fir die individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine persénliche Empfeh-
lung an einen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
moglicherweise nicht fir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des Empfangers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollsténdige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéaften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fur das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kdnnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empféanger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhéngigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlief3lich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kdnnen einen plétzlichen und grof3en Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlieBlich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukinftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORD/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelméaRigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fur die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehért dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 20. Juni 2024

Fir die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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