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Termine

Zeit

CET Land Indikator
Konjunktur/Sektor:

01:30 JP  CPIYIY

08:45 FR Insee-Industrievertrauen sa

08:45 FR Insee-Produktionsaussichten sa

09:15 FR  HCOB France PMI Industrie, vorl.

09:15 FR  HCOB France PMI Services, vorl.

09:15 FR  HCOB France PMI Composite, vorl.

09:30 DE HCOB Germany PMI Industrie, vorl.

09:30 DE HCOB Germany PMI Services, vorl.

09:30 DE HCOB Germany PMI Composite, vorl.

10:00 EU  HCOB Eurozone PMI Industrie, vorl.

10:00 EU  HCOB Eurozone PMI Services, vorl.

10:00 EU  HCOB Eurozone PMI Composite, vorl.
S&P Global/CIPS UK PMI

10:30 GB  Manufacturing

10:30 GB  S&P Global/CIPS UK PMI Services

15:45 US  S&P Global PMI

16:00 US  Frihindikatoren

16:00 US  Hauswiederverkaufe M/M
Unternehmen:

10:00 DE Home24

10:00 NL  Qiagen

12:00 GB  International Consolidated Air
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Die aktuelle Konjunkturprognose des Ifo-Instituts zeigt keine
wirkliche Hoffnung auf ein Sommermarchen, jedenfalls noch nicht
im Jahr 2024. Das BIP-Wachstum der deutschen Wirtschaft be-
ziffern die Miinchner Forscher nun auf 0,4% (ggu. 0,2% im Mérz).
Fir 2025 ist man wesentlich optimistischer und antizipiert eine Be-
schleunigung auf 1,5%. Sorgen bereitet Ifo-Prasident Clemens
Fuest die riicklaufigen Unternehmensinvestitionen (,Die sind auch
mittelfristig ein Problem.”). AuRerdem wirden Wachstumsper-
spektiven aufgrund des demografischen Wandels sinken.

In die gleiche Kerbe schlagt die Bundesbank in ihrem gestern vor-
gelegten Monatsbericht. Laut Einschatzung der Bundesbankoko-
nomen wird sich die Erholung der deutschen Wirtschaft fortset-
zen. Insbesondere bei der Auslandsnachfrage deute sich eine
Verbesserung an (wenngleich auf einem niedrigen Niveau). In
Q1/24 hat das BIP um 0,2% angezogen (zur Erinnerung: noch in
Q4/23 gab es einen Rickgang um 0,5%).

Tagesausblick: Heute werden nahezu weltweit aktuelle Zahlen
zur Entwicklung verschiedener Einkaufsmanagerindizes verof-
fentlicht. Es handelt sich bereits um Angaben fir den Berichtsmo-
nat Juni — die Daten sind somit extrem aktuell. Zudem werden in
den USA noch Mai-Zahlen zur Entwicklung der Fruhindikatoren
und zu den Wiederverkdufen von Hausern gemeldet. Grundsétz-
lich scheinen die hohen Zinsen ein Problem fur den US-Immobili-
enmarkt zu sein. So prasentierte sich der NAHB-Index bereits im
Mai schwach — und hat sich im Juni nun sogar noch weiter ver-
schlechtert; der Sub-Index ,Prospective Buyers Traffic* ist am ak-
tuellen Rand auf nur noch 28 Punkte gefallen. Die Nachfrage nach
Wohnimmobilien scheint angesichts der aktuellen Finanzierungs-
konditionen wirklich ein Problem zu sein!

ntenmarkte

Gestern hat unser franz. Nachbar frisches Geld eingesammelt
und Staatsanleihen (OATSs) begeben. Die Emission war insbeson-
dere in Hinblick der erst kirzlich erfolgten EU-Kommissionsent-
scheidung Uber das eingeleitete Defizitverfahren von Interesse.
Insgesamt wurden Laufzeiten von drei bis acht Jahren emittiert
(hier ohne Inflationslinker). Final konnten EUR 10,5 Mrd. geprintet
werden. Trotz der bevorstehenden Haushaltrisiken war die Pri-
marmarkttransaktion in Summe 2,41-fach uberzeichnet. Warum?
,Weil es Frankreich ist* (in Erinnerung eines Zitats von Ex-Eu-
rogruppenchef Juncker aus dem Jahr 2016). Der Spreadauf-
schlag ggi. Bunds engte sich Donnerstag auf 77 Basispunkte ein.
In diesem Umfeld zogen Renditen européischer Staatsanleihen
trotzdem leicht an. 10-jahrige OATSs: +1 Basispunkt (3,20%), deut-
sche Bunds: +3 Basispunkte (2,43%).

Im Unternehmensanleihenankaufprogramm (CSPP) der EZB lie-
fen letzte Woche Uiber EUR 1 Mrd. aus. Falligkeiten werden schon
seit 07/2023 nicht mehr reinvestiert. Das im Jahr 2016 aufgelegte
CSPP sollte damals, zuséatzlich zu den anderen bereits bestehen-
den Werkzeugen der EZB, die Deflationsrisiken einddmmen. Der-
zeit hat das CSPP eine Gro3e von EUR 307,27 Mrd. Im Pandemie
Ankaufprogramm (PEPP) liegen weitere EUR 45,92 Mrd. an Fir-
men-Bonds.

DAX +1,03%; MDAX +0,96%; TecDAX +1,29%

Dow Jones +0,82%; S&P500 -0,25%; Nasdaq Comp. -0,79%

ternehmen

In Europa schrumpft der Automarkt im Mai um 2,6%. Neuzulas-
sungen sind insbesondere in Deutschland und Italien Fehlanzeige
(BMW: -12%; Ford: -18%, Tesla: -34%). Ein Lichtblick ist Volks-
wagen. Hier blieb die Anzahl der verkauften Autos im Jahresver-
gleich stabil.

Die ricklaufigen Auftrage bei Neuwagen fuhren bei BMW zu einer
Stornierung im Milliardenbereich beim schwedischen Batterie-
Startup Northvolt. Als Argument werden Qualitdtsméangel sowie
eine auskdmmliche Zulieferung von Samsung SDI genannt.

Dr. Toralf Haag, ausscheidender Chef von Voith, wird zukunftig
den Hamburger Kupferkonzern Aurubis leiten. Haag war bereits
in der Zeit von 2002 - 2005 Aurubis Finanzvorstand. Im Gleich-
klang kamen Spekulationen auf, dass der GroRaktionar Salzgitter
seine Beteiligung (knapp 30%) ausbauen konnte. Die Aktie von
Aurubis legte gestern um rd. finf Prozent zu.

Devisen

it

Oops | did it again. Die Schweizer Nationalbank (SNB) hat am
Donnerstag ihren Leitzins auf 1,25% gesenkt (minus 25 Basis-
punkte). Marktbeobachter hatten mehrheitlich gar keine Verande-
rung erwartet. Damit musiziert die SNB in der Zinssenkungsarie
der weltweiten, westlichen Notenbanken weiter die erste Geige.
Der CHF wertet in der Konsequenz ggu. dem Euro ab.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhiter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,, Information“ bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB") erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europaische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch lhre Sparkasse Uberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
standige Aufsichtsbehdrde ist grundsétzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlief3lich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen® oder ,Empfanger® bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empféngern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empfénger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einversténdnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen dirfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztumer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Beriicksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewabhrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung, wie
dies fir Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieRlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fur In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die persénliche Information des
Empféngers mit dem ausdriicklichen, durch den Empfénger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fur zuverlas-
sig erachtet wurden. Fur die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORDI/LB keine Gewahr oder Verantwortung fir die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen bernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information geduerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORDI/LB dar. Veranderungen der Pramissen kénnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kdnnen fiir die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fiir einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung Gibernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kinftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und ahnliche Faktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung Uibertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fir die individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine personliche Empfeh-
lung an einen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
moglicherweise nicht fir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des Empfangers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollsténdige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéaften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fur das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kdnnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhéngigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlief3lich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kdnnen einen plétzlichen und grof3en Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlief3lich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukinftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORD/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelméaRigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fur die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehért dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 21. Juni 2024

Fir die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum
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Silke Giinther: +49 511 361 — 2413

Wolfgang Donie: +49 511 361 — 5375

Martin Strohmeier: +49 511 361 — 4712
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