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Marktdaten 17.07.2024
DAX 18.437,30
MDAX 25.531,97
TECDAX 3.348,53
EURO STOXX 50 4.891,46
STOXX 50 4.472,69
DOW JONES IND. 41.198,08
S&P 500 5.588,27
MCSI World 3.607,74
MSCI EM 1.111,46
NIKKEI 225 41.097,69
Euro in USD 1,094
Euro in YEN 170,54
Euro in GBP 0,841
Bitcoin 64.166,96
Gold (USD) 2.460,83
Rohél (WTI USD) 82,85
Bund-Future 132,49
Rex 125,07
Umlaufrendite 2,43
3M Euribor 3,678
12M Euribor 3,503
Bund-Rendite 10J. 2,421
Bund-Rendite 20J. 2,629
US-Treasuries 10J. 4,158
Quelle: Bloomberg
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Termine

Zeit

CET Land Indikator

01:50 JP Handelsbilanz (bereinigt)
08:00 GB  Arbeitslosenquote sa

14:15 EU  EZB Einlagesatz

14:15 EU  EZB Hauptrefinanzierungssatz
14:15 EU  EZB Spitzenrefinanzierungssatz
14:30 US  Erstantréage Arbeitslosenhilfe
14:30 US  Philadelphia-Index

14:45 EU P.ressekonfe.renz Frau Lagarde zur

Zinsentscheidung
16:00 US  Frihindikatoren
19:45 US  Fed’s Logan spricht in Dallas
Unternehmen:

06:00 CH  Bossard

06:30 CH  Rieter

06:30 CH VAT

06:45 CH ABB

07:00 CH  Novartis

07:00 FI Nokia

07:00 SE  Husqvarna

07:00 SE  Volvo Cars

07:20 SE  Volvo AB

08:00 GB  3iGroup

08:00 GB  Anglo American

13:00 US  Abbott Laboratories

o. A AT Bawag Group

0. A NO  Telenor

0. A US  Blackstone
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Marktumfeld

it

Weiterer leichter Inflationsriickgang in der Euro-Zone. Das EU-
Statistikamt Eurostat bestatigte gestern eine erste Schatzung. Die
Verbraucherpreise stiegen im Juni binnen Jahresfrist um nur noch
2,5% (Mai: 2,6%; April: 2,4%). Bei der Kerninflation gibt es aber
noch keine Entwarnung. Sie verharrt auf dem Vormonatsniveau
von 2,9% (bei der Kerninflation werden Preise fir Alkohol, Ener-
gie, Lebensmittel und Tabak herausgerechnet). Bei den Preisen
fur Dienstleistungen zeigt sich ein wesentlich herausforderndes
Bild. Hier liegt die Inflation bei 4,1%.

Die Ziele der EU-Kommission, fiir die Erzeugung und zum Import
von griinem Wasserstoff werden laut EU-Rechnungshof voraus-
sichtlich nicht erreicht. Laut einem Bericht der EU-Prifer gibt es
entlang der gesamten Wertschépfungskette Probleme. Die Prifer
warnen: ,Es drohen der Verlust von Wettbewerbsféhigkeit in
Schlisselindustrien und neue strategische Abhangigkeiten®. Gri-
ner Wasserstoff ist ein Hoffnungstrager der Energiewende.
Tagesausblick: Sommer- und Zinspause fir die EZB? Am heuti-
gen Donnerstag kommen die Wéahrungshuter in Frankfurter zur
letzten turnusmafigen Sitzung vor der Sommerpause zusammen.
Am aktuellen Rand eher abwarts gerichtete Daten zum Binnen-
preisdruck, teils tiberraschend schwache Konjunkturdaten neben
eingetriibten Stimmungsindikatoren und erst im August erschei-
nende wichtige Lohndaten fiir Q2 sprechen heute eindeutig gegen
Schnellschiisse aus der Hifte. Schon das Sitzungsprotokoll zum
Zinsentscheid im Juni lieB im Subtext keinesfalls nur Entschlos-
senheit durchblicken. Auch dem Einsatz des TPI (Transmission
Protection Instrument) infolge des politischen Tauziehens in
Frankreich, verbunden mit besorgniserregenden Spreadauswei-
tungen bei franzdsischen Staatsanleihen, wurde bisher eine Ab-
sage erteilt. Zudem haben sich die Renditeunterschiede von ihren
Hochststdnden um die Marke von 80bp nach den Ergebnissen der
zweiten Wahlrunde bereits wieder ein Stlick weit eingedampft.
Kurzum: Mit der derzeitigen Makrolage und der Verfligbarkeit
wichtiger Daten erst auf der nachsten Sitzung am 12. September
erwarten wir heute vor der EZB-Sommerpause keine Uberra-
schungen und daher umso mehr die Ublichen Betonungen auf
,datenbasiert” bzw. ,Meeting-by-Meeting“.

Aktienmarkte

it
it

it
it

DAX-Investoren blieben gestern vor der EZB-Sitzung vorsichtig.
Die Wall Street préasentierte sich uneinheitlich. Die USA Uberle-
gen fur Chipwerte ggi. China die strengsten Handelsrestriktionen
anzuwenden. Folglich kam es zu einem Ausverkauf bei wichtigen
Technologiewerten.

DAX -0,44%; MDAX -0,18%; TecDAX -0,79%

Dow Jones +0,60%; S&P500 -1,39%; Nasdaq Comp. -2,77%

Unternehmen

it

RWE sichert sich die Rechte zur Entwicklung eines Offshore-
Windprojekts in Australien. Vor der Kiiste des Bundesstaates Vic-
toria kdnnten durch die Lizenz des Windparks Kent ab den 2030er
Jahren Windréder fur 1,6 Mio. Haushalte Strom produzieren.

Die Insolvenzverwalter der Signa Development Selection prifen
Anspriche gegen wesentliche Berater der Gruppe. Namentlich
geht es um die Arnold Rechtsanwélte GmbH sowie die TPA Steu-
erberatung GmbH. Des Weiteren stehen Anspriche gegen lei-
tende Manager im Raum. Laut den Insolvenzverwaltern hatten
Arnold und TPA als eine der wenigen Organisationen Einblick in
die komplexen Finanzbeziehungen innerhalb von Signa.

Die unsichere Situation im Roten Meer belastet den Schifffahrts-
konzern Moeller-Maersk. Angaben zufolge sind die Auswirkun-
gen nicht nur in der Region, sondern auf allen Routen wahrnehm-
bar. Flacheniibergreifend existieren Uberlastungen.

Devisen und Rohstoffe

it

Spekulationen Uber eine erneut durchgefuhrte Intervention der
Bank of Japan nehmen zu. Am Mittwoch fiel der Yen-Kurs ggu
dem Dollar unter 156. Devisenhandler interpretieren die Bewe-
gung als Stutzungskauf der Wahrungshiiter. Eine offizielle Stel-
lungnahme der Behorden blieb aus. Aufgrund der grof3en Zinsdif-
ferenz zwischen dem USD/JPY-Wahrungsraum hat der Yen in-
nerhalb von nur drei Jahren rd. ein Drittel an Wert eingebuft.

Der weltgroRte Weizenexporteur Russland hat erstmals Getreide
von seinem neuen Ostsee-Terminal Ust-Luga verschifft (12.000t).
Ziel der Fracht: Kuba. 90% der Ausfuhren tétigt Russland Uber
Hafen im Schwarzen Meer. Derweil schatzt das US-Agrarministe-
rium die Weltgetreideerzeugung und den Verbrauch fur 2024/25
héher, die Vorratsbestande aber niedriger. An den Bérsen bewe-
gen sich die Weizenkurse derzeit in einer Seitwéartsbewegung zwi-
schen EUR 215 - 230 pro Tonne.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhiter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,, Information“ bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB") erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europaische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrae 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch lhre Sparkasse Uberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
standige Aufsichtsbehdrde ist grundsétzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlief3lich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen® oder ,Empfanger® bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empféngern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empfénger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einversténdnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen dirfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztumer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Beriicksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung, wie
dies fir Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlie3lich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fur In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die persénliche Information des
Empféngers mit dem ausdriicklichen, durch den Empfénger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fur zuverlas-
sig erachtet wurden. Fur die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORDI/LB keine Gewahr oder Verantwortung fir die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen bernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information geduflRerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORDI/LB dar. Veranderungen der Pramissen kénnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kdnnen fiir die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fiir einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung Gibernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kunftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und ahnliche Faktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebiihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung Uibertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fir die individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine personliche Empfeh-
lung an einen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
moglicherweise nicht fir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des Empfangers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollstandige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéaften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fur das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kdnnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhéngigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlief3lich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kdnnen einen plétzlichen und groen Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlief3lich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukinftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORD/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelméaRigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fur die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehért dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 18. Juli 2024

Fir die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum

Ansprechpartner:
Silke Giinther: +49 511 361 — 2413

Wolfgang Donie: +49 511 361 — 5375

Martin Strohmeier: +49 511 361 — 4712
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