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Marktdaten 18.12.2024 17.12.2024 29.12.2023 Ytd %
DAX 20.242,57 20.246,37 16.751,64 20,8
MDAX 25.847,51 25.939,89 27.137,30 -4,8
TECDAX 3.504,98 3.489,24 3.337,41 5,0
EURO STOXX 50 4.957,28 4.942,58 4.521,65 9,6
STOXX 50 4.390,87 4.386,79 4.093,37 7,3
DOW JONES IND. 42.326,87 43.449,90 37.689,54 12,3
S&P 500 5.872,16 6.050,61 4.769,83 23,1
MCSI World 3.720,41 3.812,07 3.169,18 17,4
MSCI EM 1.095,31 1.093,21 1.023,74 7,0
NIKKEI 225 38.541,46 39.188,67 33.464,17 15,2
Euro in USD 1,0363 1,0497 1,1037 -6,1
Euro in YEN 160,19 161,34 155,81 2,8
Euro in GBP 0,8239 0,8259 0,8669 -5,0
Bitcoin 100.722,23 106.469,95 44.668,51 125,5
Gold (USD) 2.589,13 2.647,70 2.064,49 25,4
Rohdl (Brent ICE USD) 73,39 73,19 77,04 -4,7
Bund-Future 134,62 134,84 137,22
Rex 126,67 126,70 127,43
Umlaufrendite 2,19 2,18 2,03
3M Euribor 2,852 2,865 3,909
12M Euribor 2,474 2,474 3,513
Bund-Rendite 10J. 2,245 2,23 2,024
Bund-Rendite 20J. 2,485 2,465 2,299
US-Treasuries 10J. 4,508 4,389 3,879
Quelle: Bloomberg
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Zeit Prognose
CET Land Indikator far NORD/LB
Konjunktur/Sektor:
JP Bank of Japan Zinsentscheidung 0,50%
08:00 DE  GfK Verbrauchervertrauen Jan -23,5
08:45 FR Insee-Industrievertrauen sa Dez 96
08:45 FR Insee-Produktionsaussichten sa Dez -17
13:00 GB  BOE Zinsentscheidung 4,75%
14:30 US  BIP Preisdeflator ann. Q3 1,9%
14:30 UsS BIPann. Q3 2,9%
14:30 US  Erstantréage Arbeitslosenhilfe w49 235K
14:30 US  Philadelphia-Index Dez 11
16:00 US  Frihindikatoren M/M Nov -0,1%
16:00 US  Hauswiederverkaufe Nov 4,0 Mio.
Unternehmen:
06:00 EU Acea KfzZ-Neuzulassungen 11/24
07:30 DE  Douglas Jahreszahlen 2023/2024
12:30 GB  Accenture Q1
22:00 US  FedEx Q2
22:15 US  Nike Q2
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Marktumfeld

/t Dank einer robusten globalen Nachfrage sind Japans Exporte im
November den 2. Monat in Folge gestiegen. Die Ausfuhren stie-
gen im Vergleich zum Vorjahresmonat um 3,8%. Dies ubertraf die
Markterwartungen von 2,8% und folgt auf einen Anstieg von 3,1%
im Oktober. Die Exporte nach China, Japans gréRtem Handels-
partner, stiegen im November im Jahresvergleich um 4,1%, wah-
rend die Exporte in die USA um 8% zuriickgingen.

it Das Deutsche Hypo Immobilienklima (-1,9% auf 95,9 Punkte)
erlitt im Dezember zum ersten Mal seit September wieder einen
Dampfer. Besonders das Investmentklima (-3,4% auf 92,8
Punkte) trug zu diesem Rickgang bei. Das Ertragsklima (-0,5%
auf 99,0 Punkte) blieb nahezu stabil. Auch wenn sich der Auf-
wartstrend zum Jahresende nicht fortsetzte, gibt es eine erfreuli-
che Nachricht: Zum Vorjahreswert 2023 konnte das Immobilien-
klima mit einem Plus von 35,2% deutlich zulegen. In den einzel-
nen Segmenten verzeichnete gegeniiber dem Vormonat lediglich
das Wohnklima (+5,2% auf 153,6 Punkte) einen Anstieg. Im Jah-
resvergleich zeigen jedoch alle Assetklassen positive Wachs-
tumsraten auf. Auch wenn das Biroklima mit 72,4 Punkten im De-
zember weiterhin das Schlusslicht bildet, weist es mit einem Plus
von 45,3% im Jahresvergleich den héchsten Zuwachs auf.

/f Auch nach der Zinswende in den USA kommt der US-Immobili-
enmarkt nicht richtig in Schwung. Die Zahl der neu begonnenen
Wohnungen sank im November um 1,8% zum Vormonat auf
1,289 Mio., wie das US-Handelsministerium mitteilte. Experten
hatten hochgerechnet auf das Jahr mit 1,343 Mio. gerechnet. Die
Zahl der Genehmigungen, die friihe Signale fir das kiinftige Bau-
geschehen liefern, stieg im November um 6,1% auf annualisiert
1,505 Mio. (erwartet: 1,430 Mio.).

/{ Die US-Notenbank senkte zum Jahresende noch einmal die Leit-
zinsen und signalisierte fiir 2025 eine langsamere Lockerung ihrer
Geldpolitik. Die Wahrungshiiter setzten wie allgemein erwartet
den geldpolitischen Schlisselsatz um einen Viertelpunkt nach un-
ten - auf die Spanne von 4,25% bis 4,50%. Die Fed hatte im Sep-
tember die Zinswende eingeleitet, im November nachgelegt und
nun zum 3. Mal in diesem Jahr ihre Geldpolitik gelockert.

/f Tagesausblick: Auch heute kann sich der Markt datenseitig noch
nicht wirklich auf die sicherlich ersehnte Weihnachtsstimmung
einlassen. Es folgen auf das zuletzt diffuser gewordene Gesamt-
bild der Stimmungsindikatoren im Dezember mit dem GfK-Ver-
brauchervertrauen neue Daten zur Stimmung der deutschen Ver-
braucher. Mit gréRBerer Dynamik bei diesem Datenpunkt ist aller-
dings aus unserer Sicht derzeit aus vielerlei Griinden nicht zu
rechnen. Mehr Aufmerksamkeit durften die Méarkte daher den Sit-
zungen der Bank of England sowie der Bank of Japan widmen.
Auch Unternehmensseitig herrscht noch keine Weihnachtspause:
So legen z. B. der Logistikkonzern Fedex und der Sportartikelher-
steller Nike Quartalszahlen vor.

Aktienmarkte
i

! Vor der Sitzung der US-Notenbank Fed hat sich der deutsche

Aktienmarkt nur wenig verandert prasentiert.

/f  Die Wall Street hat nach der Zinsentscheidung der US-Noten-
bank kraftig nachgegeben. Bei den Einzelwerten waren Merck &
Co gefragt. Der US-Pharmakonzern hat sich in einem potenziell
milliardenschweren Deal mit der chinesischen Biotechfirma
Hansoh Pharmaceuticals die Rechte an einem neuen Adipositas-
Medikament gesichert.

Unternehmen

/" Der Autozulieferer Continental trennt sich von einem Teil seiner
Kunststoff- und Kautschuksparte ContiTech. Der Verkaufspro-
zess flr das Geschéft mit Gummiprodukten fir Automobilherstel-
ler, Original Equipment Solutions (OESL), beginne in Q1 2025.
Derzeit werde das Geschéftsfeld mit mehr als 16.000 Beschéaftig-
ten potenziellen Kaufern vorgestellt. Conti konzentriere sich in der
Sparte starker auf das Geschéaft mit Industriekunden.

/f Die japanischen Autobauer Honda und Nissan loten Insideran-
gaben zufolge eine Fusion aus. Es werde erwartet, dass sie bald
eine Absichtserklarung fir das neue Unternehmen unterzeichnen.
Mit dem Zusammenschluss wirde einer der weltweit gréf3ten Au-
tokonzerne mit einem Gesamtwert von 54 Mrd. USD entstehen.

Rohstoffe

/f Deutschland ist in den vergangenen Jahren bei erneuerbaren
Energien einen deutlichen Schritt nach vorne gekommen. Der
Stromlobbyverband BDEW teilte mit, 2024 seien tUber 1 Mio. neue
Solaranlagen ans Netz angeschlossen worden. Das sei eine Ver-
vierfachung gegeniber 2021. Bei Windkraftanlagen an Land hét-
ten die Inbetriebnahmen in diesem Jahr 28% uber 2021 gelegen.

NORD/LB am Morgen stellt eine Ubersicht und Zusammenfassung ausgewéhiter Berichte und Meldungen dar.
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Wichtige Hinweise:

Dieses Informationsschreiben (nachfolgend als ,, Information“ bezeich-
net) ist von der NORDDEUTSCHEN LANDESBANK GIROZENTRALE
(,NORD/LB") erstellt worden. Die fiir die NORD/LB zustandigen Auf-
sichtsbehorden sind die Europdische Zentralbank (,EZB“), Sonne-
mannstrale 20, D-60314 Frankfurt am Main, und die Bundesanstalt flr
Finanzdienstleitungsaufsicht (,BaFin“), Graurheindorfer Str. 108, D-
53117 Bonn und Marie-Curie-Str. 24-28, D-60439 Frankfurt am Main. So-
fern Ihnen diese Information durch lhre Sparkasse tUberreicht worden
ist, unterliegt auch diese Sparkasse der Aufsicht der BaFin und ggf.
auch der EZB. Eine Uberpriifung oder Billigung dieser Information oder
der hierin beschriebenen Produkte oder Dienstleistungen durch die zu-
standige Aufsichtsbehdrde ist grundsétzlich nicht erfolgt.

Diese Information richtet sich ausschlief3lich an Empfanger in Deutschland
(nachfolgend als ,relevante Personen® oder ,Empfanger® bezeichnet). Die
Inhalte dieser Information werden den Empféngern auf streng vertraulicher
Basis gewahrt und die Empfénger erklaren mit der Entgegennahme dieser
Information ihr Einversténdnis, diese nicht ohne die vorherige schriftliche Zu-
stimmung der NORD/LB an Dritte weiterzugeben, zu kopieren und/oder zu
reproduzieren. Andere Personen als die relevanten Personen durfen nicht
auf die Angaben in dieser Information vertrauen. Insbesondere darf weder
diese Information noch eine Kopie hiervon nach Japan oder in die Vereinig-
ten Staaten von Amerika oder in ihre Territorien oder Besitztimer gebracht
oder Ubertragen oder an Mitarbeitende oder an verbundene Gesellschaften
in diesen Rechtsordnungen ansassiger Empfanger verteilt werden.

Bei dieser Information handelt es sich nicht um eine Anlageempfehlung/An-
lagestrategieempfehlung, sondern um eine lediglich lhrer allgemeinen Infor-
mation dienende Kundeninformation. Aus diesem Grund ist diese Informa-
tion nicht unter Beriicksichtigung aller besonderen gesetzlichen Anforderun-
gen an die Gewabhrleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfeh-
lungen/Anlagestrategieempfehlungen erstellt worden. Ebenso wenig unter-
liegt diese Information dem Verbot des Handels vor der Verdffentlichung, wie
dies fir Anlageempfehlungen/Anlagestrategieempfehlungen gilt.

Die hierin enthaltenen Informationen wurden ausschlieRlich zu Informations-
zwecken erstellt und werden ausschlieBlich zu Informationszwecken bereit-
gestellt. Es ist nicht beabsichtigt, dass diese Information einen Anreiz fur In-
vestitionstatigkeiten darstellt. Sie wird fir die personliche Information des
Empféngers mit dem ausdriicklichen, durch den Empfénger anerkannten
Verstandnis bereitgestellt, dass sie kein direktes oder indirektes Angebot,
keine Empfehlung, keine Aufforderung zum Kauf, Halten oder Verkauf sowie
keine Aufforderung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Wertpapieren oder
anderen Finanzinstrumenten und keine MaRnahme, durch die Finanzinstru-
mente angeboten oder verkauft werden kénnten, darstellt.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffe-
nen Aussagen sind Quellen entnommen, die von der NORD/LB fur zuverlas-
sig erachtet wurden. Fur die Erstellung dieser Information nutzen wir emit-
tentenspezifisch jeweils Finanzdatenanbieter, eigene Schatzungen, Unter-
nehmensangaben und &ffentlich zugangliche Medien. Da insoweit allerdings
keine neutrale Uberpriifung dieser Quellen vorgenommen wird, kann die
NORDI/LB keine Gewahr oder Verantwortung fir die Richtigkeit und Vollstan-
digkeit der hierin enthaltenen Informationen bernehmen. Die aufgrund die-
ser Quellen in der vorstehenden Information gedufRerten Meinungen und
Prognosen stellen unverbindliche Werturteile der Mitarbeitenden der
NORDI/LB dar. Veranderungen der Pramissen kénnen einen erheblichen
Einfluss auf die dargestellten Entwicklungen haben. Weder die NORD/LB,
noch ihre Organe oder Mitarbeitenden kdnnen fiir die Richtigkeit, Angemes-
senheit und Vollstandigkeit der Informationen oder fiir einen Renditeverlust,
indirekte Schaden, Folge- oder sonstige Schaden, die Personen entstehen,
die auf die Informationen, Aussagen oder Meinungen in dieser Information
vertrauen (unabhangig davon, ob diese Verluste durch Fahrlassigkeit dieser
Personen oder auf andere Weise entstanden sind), die Gewahr, Verantwor-
tung oder Haftung Gibernehmen.

Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir kinftige
Wertentwicklungen. Wahrungskurse, Kursschwankungen der Finanzinstru-
mente und ahnliche Faktoren kdnnen den Wert, Preis und die Rendite der in
dieser Information in Bezug genommenen Finanzinstrumente oder darauf
bezogener Instrumente negativ beeinflussen. Im Zusammenhang mit Wert-
papieren (Kauf, Verkauf, Verwahrung) fallen Gebiihren und Provisionen an,
welche die Rendite des Investments mindern. Die Bewertung aufgrund der
historischen Wertentwicklung eines Wertpapiers oder Finanzinstruments
lasst sich nicht zwingend auf dessen zukiinftige Entwicklung Uibertragen.
Diese Information stellt keine Anlage-, Rechts-, Bilanzierungs- oder Steuer-
beratung sowie keine Zusicherung dar, dass ein Investment oder eine Stra-
tegie fir die individuellen Verhaltnisse des Empfangers geeignet oder ange-
messen ist, und kein Teil dieser Information stellt eine persénliche Empfeh-
lung an einen Empfanger der Information dar. Auf die in dieser Information
Bezug genommenen Wertpapiere oder sonstigen Finanzinstrumente sind
moglicherweise nicht fir die personlichen Anlagestrategien und -ziele, die
finanzielle Situation oder individuellen Bedirfnisse des Empfangers geeig-
net.

Ebenso wenig handelt es sich bei dieser Information im Ganzen oder in Tei-
len um einen Verkaufs- oder anderweitigen Prospekt. Dementsprechend
stellen die in dieser Information enthaltenen Informationen lediglich eine
Ubersicht dar und dienen nicht als Grundlage einer méglichen Kauf- oder
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Verkaufsentscheidung eines Investors. Eine vollsténdige Beschreibung der
Einzelheiten von Finanzinstrumenten oder Geschéaften, die im Zusammen-
hang mit dem Gegenstand dieser Information stehen kénnten, ist der jewei-
ligen (Finanzierungs-) Dokumentation zu entnehmen. Soweit es sich bei den
in dieser Information dargestellten Finanzinstrumenten um prospektpflichtige
eigene Emissionen der NORD/LB handelt, sind allein verbindlich die fur das
konkrete Finanzinstrument geltenden Anleihebedingungen sowie der jewei-
lig verdffentlichte Prospekt der NORD/LB, die insgesamt unter
www.nordlb.de heruntergeladen werden kdnnen und die bei der NORD/LB,
Friedrichswall 10, 30159 Hannover kostenlos erhéltlich sind. Eine eventuelle
Anlageentscheidung sollte in jedem Fall nur auf Grundlage dieser (Finanzie-
rungs-) Dokumentation getroffen werden. Diese Information ersetzt nicht die
personliche Beratung. Jeder Empfanger sollte, bevor er eine Anlageent-
scheidung trifft, im Hinblick auf die Angemessenheit von Investitionen in Fi-
nanzinstrumente oder Anlagestrategien, die Gegenstand dieser Information
sind, sowie fiir weitere und aktuellere Informationen im Hinblick auf be-
stimmte Anlagemdglichkeiten sowie fiir eine individuelle Anlageberatung ei-
nen unabhéngigen Anlageberater konsultieren.

Jedes in dieser Information in Bezug genommene Finanzinstrument kann ein
hohes Risiko einschlief3lich des Kapital-, Zins-, Index-, Wahrungs- und Kre-
ditrisikos, politischer Risiken, Zeitwert-, Rohstoff- und Marktrisiken aufwei-
sen. Die Finanzinstrumente kénnen einen plétzlichen und groen Wertver-
lust bis hin zum Totalverlust des Investments erfahren. Jede Transaktion
sollte nur aufgrund einer eigenen Beurteilung der individuellen finanziellen
Situation, der Angemessenheit und der Risiken des Investments erfolgen.
Die in dieser Information enthaltenen Angaben ersetzen alle vorherigen Ver-
sionen einer entsprechenden Information und beziehen sich ausschlief3lich
auf den Zeitpunkt der Erstellung der Information. Zukinftige Versionen die-
ser Information ersetzen die vorliegende Fassung. Eine Verpflichtung der
NORD/LB, die Angaben in dieser Information zu aktualisieren und/oder in
regelméaRigen Abstanden zu Uberpriifen, besteht nicht. Eine Garantie fur die
Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden. Mit
der Verwendung dieser Information erkennt der Empfanger die obigen Be-
dingungen an.

Die NORD/LB gehért dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-
Finanzgruppe an. Weitere Informationen erhalt der Empfanger unter Nr. 28
der Allgemeinen Geschaftsbedingungen der NORD/LB oder unter
www.dsgv.de/sicherungssystem.

Redaktionsschluss: 19. Dezember 2024

Fir die in unseren Studien verwendeten sprachlichen Formulierungen
verweisen wir auf die Erklarung zur gendersensiblen Sprache auf
www.nordlb.de/impressum

Ansprechpartner:
Silke Giinther: +49 511 361 — 2413

Wolfgang Donie: +49 511 361 — 5375

Martin Strohmeier: +49 511 361 — 4712
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