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Bis zu EUR 50.000.000,--
Festverzinsliche bevorrechtigte (preferred) NORD/LB Schuldverschreibungen 2021 (2033)
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DEOOONLB3R18
begeben aufgrund des
Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 24. Juni 2020

Die Emittentin beabsichtigt, die unter den Endgultigen Bedingungen vom 24. Februar 2021 begebenen
Schuldverschreibungen vom 25. Februar 2021 bis voraussichtlich zum 24. Februar 2033 (die ,Angebotsfrist®)
offentlich anzubieten. Die Gultigkeit des Basisprospekts vom 24. Juni 2020 (einschlieR3lich etwaiger Nachtrage)
(der ,Urspringliche Basisprospekt®) endet am 24. Juni 2021. Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche
Angebot auf Basis eines oder mehrerer nachfolgender Basisprospekte bis zum Ende der Angebotsfrist
fortgesetzt (jeweils der ,Nachfolgende Basisprospekt®), sofern der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt
eine Fortsetzung des offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen vorsieht. Der jeweilige Nachfolgende
Basisprospekt wird vor Ablauf der Gultigkeit des jeweils vorangegangenen Basisprospekts gebilligt und
verdffentlicht werden. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird in elektronischer Form auf der Website
der Emittentin (https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/) veroffentlicht.

Diese Endgultigen Bedingungen enthalten Angaben zur Emission von Schuldverschreibungen unter dem
Basisprospekt fir NORD/LB Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 24. Juni 2020 (der
.Basisprospekt®).

Die Endgultigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 8 Absatz (1) der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 in ihrer gednderten Fassung
erstellt und sind in Verbindung mit dem jeweils gultigen Basisprospekt und den jeweils zugehorigen
Nachtragen zu lesen.

Der jeweils giltige Basisprospekt und etwaige dazugehdrige Nachtrage sowie diese Endgtiltigen Bedingungen
werden auf der Internetseite der Emittentin (https://www.nordlb.de/kapitalmarktportal/) veroffentlicht.

Um samtliche Angaben in Bezug auf die Emittentin und das Angebot der Schuldverschreibungen zu erhalten,
sind der jeweils giiltige Basisprospekt, die jeweils zugehoérigen Nachtrage und diese Endgultigen Bedingungen
gemeinsam zu lesen.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung fir diese Emission ist den Endgiltigen Bedingungen im Anhang
beigefigt.
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TEIL | — Bedingungen fur die Emission von Schuldverschreibungen
§ 1 Stuckelung und Form

(1) Die Schuldverschreibungen (die ,Schuldverschreibungen®) der Norddeutsche Landesbank -
Girozentrale — (die ,Emittentin®) werden in Euro (,EUR®) (die ,festgelegte Wahrung®) im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 50.000.000,-- (der ,Gesamtnennbetrag®) in einer Stuckelung von EUR 1.000,--- (die
.Festgelegte Stickelung” oder der ,Nennbetrag“) begeben.

(2) (a) Die Schuldverschreibungen sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einer Dauerglobalurkunde ohne
Zinsscheine verbrieft (die ,Dauerglobalurkunde® oder die ,Globalurkunde®) und werden vom Clearing
System (wie nachstehend definiert) verwahrt. Effektive Urkunden ber einzelne Schuldverschreibungen oder
Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(b) Die Dauerglobalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben.

(3) Clearing System (das ,Clearing System“ oder die ,Wertpapiersammelbank®) im Sinne dieser
Emissionsbedingungen bedeutet Clearstream Banking AG, Eschborn (,Clearstream Frankfurt®) sowie jeder
Funktionsnachfolger.

(4) ,Glaubiger bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils oder vergleichbaren Rechts an der
Globalurkunde.

§ 2 Status und Rang

(1) Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit samtlichen anderen nicht nachrangigen und
unbesicherten Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, ausgenommen Verbindlichkeiten,
die kraft Gesetzes Vorrang haben.

Bei Begebung handelt es sich bei den Schuldverschreibungen um bevorrechtigte (preferred) Schuldtitel.

(2) Die Glaubiger der Schuldverschreibungen sind nicht berechtigt, mit Ansprichen aus den
Schuldverschreibungen gegen etwaige Anspriiche der Emittentin aufzurechnen. In Bezug auf die Rechte der
Glaubiger aus den Schuldverschreibungen wird weder jetzt noch kinftig durch die Emittentin oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen oder einen Dritten mit enger Beziehung zur Emittentin oder eines seiner
verbundenen Unternehmen oder durch eine andere Person eine Sicherheit, gleich welcher Art, bestellt.

(3) Nachtraglich kénnen der Rang gemall dieses § 2 nicht verdndert sowie die Laufzeit der
Schuldverschreibungen und jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkirzt werden.

(4) Zweck der Schuldverschreibungen ist es, Instrumente berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten im Sinne
der Mindestanforderungen an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum
requirement for own funds and eligible liabilities — MREL) darzustellen.

(5) Nach den fiur die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behdrde,

a) Anspruche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,

b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin, (i)
eines gruppenangehorigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts umwandeln (und solche
Instrumente an die Glaubiger ausgeben oder libertragen), und/oder

c) sonstige AbwicklungsmalRnahmen anwenden, einschliellich (ohne Beschrankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstrager, (ii)
einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine AbwicklungsmaRnahme).
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(6) Abwicklungsmafinahmen sind fur Glaubiger verbindlich. Aufgrund einer Abwicklungsmaflinahme bestehen
keine Anspriche oder andere Rechte gegen die Emittentin. Insbesondere stellt die Anordnung einer
Abwicklungsmafnahme keinen Kindigungsgrund dar.

§ 3 Zinsen

(1) Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag vom Festzins-Verzinsungsbeginn
(einschlieBlich) bis zum Ersten Festzins-Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und anschlieBend von jedem
Festzins-Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum nachstfolgenden Festzins-Zinszahlungstag (ausschlieRlich)
(jeweils eine ,Festzins-Zinsperiode®) mit 0,675 % p.a. (der ,Festzins-Zinssatz®) verzinst. Die Zinsen sind
nachtraglich an jedem Festzins-Zinszahlungstag in der festgelegten Wahrung zahlbar, es sei denn, der
betreffende Festzins-Zinszahlungstag ist kein Bankgeschaftstag.

Festzins-Verzinsungsbeginn ist der 25. Februar 2021 (der ,Festzins-Verzinsungsbeginn®). Festzins-
Zinszahlungstag ist jeweils der 25. Februar eines jeden Jahres (jeweils ein ,Festzins-Zinszahlungstag®). Die
erste Festzins-Zinszahlung erfolgt am 25. Februar 2022 (der ,Erste Festzins-Zinszahlungstag®).

(2) Der auf jede Schuldverschreibung zu zahlende Zinsbetrag fur einen Zeitraum von weniger oder mehr als
einem Jahr wird errechnet, indem der fiir die betreffende Festzins-Zinsperiode gemaf Absatz (1) geltende
Festzins-Zinssatz und der nachfolgend definierte Zinstagequotient auf den Nennbetrag der
Schuldverschreibung bezogen wird. Der so errechnete Zinsbetrag wird auf die néchste Untereinheit der
festgelegten Wéahrung gerundet, wobei jeweils ab einer halben solchen Untereinheit nach oben aufgerundet
wird.

(3) Der Zinstagequotient (der ,Zinstagequotient”) in Bezug auf die Berechnung eines Betrages auf
Schuldverschreibungen fir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®) bedeutet:

(&) wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschliel3lich des ersten aber ausschlie3lich des letzten Tages
dieses Zeitraums) kirzer ist als die Zinsfeststellungsperiode, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden
Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlie8lich des letzten Tages dieses
Zeitraums) geteilt durch die Anzahl der Tage in der Zinsfeststellungsperiode, in die der
Zinsberechnungszeitraum fallt; oder

(b) wenn der Zinsberechnungszeitraum langer als die Zinsfeststellungsperiode ist, in die das Ende des
Zinsberechnungszeitraumes fallt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem
Zinsberechnungszeitraum, die in die Zinsfeststellungsperiode fallen, in welcher der
Zinsberechnungszeitraum  beginnt, geteilt durch die Anzahl der Tage in dieser
Zinsfeststellungsperiode und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsberechnungszeitraum, die in die
nachste Zinsfeststellungsperiode fallen, geteilt durch die Anzahl der Tage in dieser
Zinsfeststellungsperiode.

.Zinsfeststellungsperiode” ist die Periode ab dem Festzins-Verzinsungsbeginn (einschlie3lich) bis zum
Ersten Festzins-Zinszahlungstag (ausschlie3lich) oder von jedem Festzins-Zinszahlungstag (einschlief3lich)
bis zum nachsten Festzins-Zinszahlungstag (ausschlieflich).

(4) Ist der jeweilige Festzins-Zinszahlungstag kein Bankgeschaftstag, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem nachsten Bankgeschaftstag. Der Glaubiger ist weder berechtigt, weitere Zinsen oder
sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen, noch muss er aufgrund der Anpassung eine
Kirzung seiner Zinsen hinnehmen.

(5) ,Bankgeschaftstag"” im Sinne dieser Emissionsbedingungen bezeichnet einen Tag, an dem TARGET2
gedffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln.

~TARGET?2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-
Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.
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(6) Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem Tag vorhergeht, an dem
die Schuldverschreibungen zur Rickzahlung fallig werden.

Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht oder nicht vollstandig einlésen, so
endet die Verzinsung des ausstehenden Gesamtnennbetrages der Schuldverschreibungen nicht mit Ablauf
des Tages, der dem Falligkeitstag vorhergeht, sondern erst mit dem Ablauf des Tages, der dem Tag der
tatsédchlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen vorhergeht.

Der dann geltende Zinssatz ist der gesetzliche Verzugszinssatz!, es sei denn, der gemafR Absatz (1)
vereinbarte Zinssatz ist hdher als der gesetzliche Verzugszinssatz. In diesem Fall gilt der vereinbarte Zinssatz
fort.

§ 4 Einlésung der Schuldverschreibungen

(1) Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die
Schuldverschreibungen am 25. Februar 2033 (der ,Falligkeitstag") zu ihrem Nennbetrag (der
.Ruckzahlungsbetrag") eingelost.

(2) Ist der Falligkeitstag kein Bankgeschéftstag, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem
nachsten Bankgeschaftstag.

§ 5 Ruckkauf von Schuldverschreibungen

Die Emittentin ist berechtigt, vorbehaltlich der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehérde, soweit
erforderlich, jederzeit und zu jedem Kurs die Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig ganz oder
teilweise zu kaufen und diese nach ihrer Wahl zu halten, zu entwerten oder wieder zu verkaufen.

8 6 Vorzeitige Rickzahlung

(1) Sollte infolge einer nach Valutierung der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung der in dem
Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten von Amerika, geltenden
Rechtsvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder der amtlichen
Auslegung die Emittentin zur Zahlung zusatzlicher Betrage gemafR 8§ 8 dieser Emissionsbedingungen
verpflichtet sein, so ist die Emittentin berechtigt, vorbehaltlich der Zustimmung der zusténdigen
Aufsichtsbehdrde, soweit erforderlich, mit einer Frist von mindestens 30 und héchstens 60 Tagen durch
Bekanntmachung gemaR § 13 dieser Emissionsbedingungen die ausstehenden Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zur vorzeitigen Riickzahlung zum Riickzahlungsbetrag zuziiglich der bis zu
dem fur die Rickzahlung bestimmten Tag aufgelaufenen und gemalR § 3 Absatz (2) dieser
Emissionsbedingungen ermittelten Stlickzinsen zu kiindigen. Die Kiindigung ist unwiderruflich und muss den
Tag angeben, an dem die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickgezahlt werden. Eine solche Kiindigung
darf jedoch friihestens 90 Tage vor dem Zeitpunkt erfolgen, an welchem die Anderung der Rechtsvorschriften
oder ihrer Anwendung oder ihrer amtlichen Auslegung wirksam wird. Die Rechte und Pflichten aus den
Schuldverschreibungen erldschen mit der Riickzahlung.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach ihrer Wahl
und vorbehaltlich der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehdrde, soweit erforderlich, vorzeitig zu
kindigen, falls die Schuldverschreibungen nach Auffassung der Emittentin nicht mehr die Anforderungen an
die Bericksichtigungsfahigkeit fir die Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmitteln und
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities —
MREL) erflllen. Die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen erfolgt vorbehaltich § 2 dieser
Anleihebedingungen in diesem Fall nach MaRgabe der in Absatz (1) genannten Bestimmungen. Die
Kindigung ist unwiderruflich. Die Rechte und Pflichten aus den Schuldverschreibungen erléschen mit der
Ruckzahlung.

1 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fiir das Jahr fiinf Prozentpunkte tiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
verdffentlichten Basiszinssatz, 8§ 288 Absatz (2), 247 Absatz (1) BGB.
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§ 7 Ausschluss der Kiindigungsrechte fiir die Glaubiger

Fur die Glaubiger besteht kein ordentliches oder auRerordentliches Kundigungsrecht fur die
Schuldverschreibungen. Die Emissionsbedingungen verleihen dem Glaubiger kein Recht, die planmé&Rige
kiinftige Auszahlung von Zinsen oder Kapital zu beschleunigen, au3er im Falle der Insolvenz oder Liquidation
der Emittentin.

8 8 Quellensteuer

(1) Alle Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen sind ohne Einbehalt oder Abzug
von oder auf Grund von gegenwartigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder Gebuihren, gleich welcher
Art, die durch das oder in dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden (,Quellensteuern™) zu leisten, es sei denn, dass ein solcher Einbehalt oder Abzug gesetzlich oder
durch einen zwischen der Emittentin, bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten
Staaten abgeschlossen Vertrag vorgeschrieben ist.

Wenn ein Einbehalt oder Abzug von Quellensteuern gesetzlich oder durch ein zwischen der Emittentin, bzw.
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, und den Vereinigten Staaten abgeschlossenen Vertrag
vorgeschrieben ist, ist die Emittentin verpflichtet, diejenigen zusatzlichen Betrage an die Glaubiger zu zahlen,
die erforderlich sind, damit die von den Glaubigern empfangenen Nettobetrdge nach solchen Einbehalten oder
Abzigen den jeweiligen Betragen an Kapital und Zinsen entsprechen, die sie ohne solche Einbehalte oder
Abziige empfangen héatten. Die Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet, zusatzliche Betrage im Hinblick auf
solche Quellensteuern zu zahlen:

(a) die von einem Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut in der Bundesrepublik Deutschland oder in dem
Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat (oder einer in der Bundesrepublik Deutschland oder in dem Land,
in dem die Emittentin ihren Sitz hat gelegenen Zweigstelle eines auslandischen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts) einbehalten oder abgezogen werden, weil es die Schuldverschreibungen in
seiner Eigenschaft als Depotbank oder Inkassobeauftragte des Glaubigers oder in einer ahnlichen Funktion
verwahrt oder verwaltet hat oder noch verwahrt oder verwaltet; oder

(b) die durch die Erfullung von gesetzlichen Anforderungen oder durch die Vorlage einer
Nichtansassigkeitserklarung oder durch die sonstige Geltendmachung eines Anspruchs auf Befreiung
gegeniber der betreffenden Steuerbehdrde vermeidbar sind oder gewesen waren; oder

(c) die nur deshalb zahlbar sind, weil der Glaubiger in einer anderen Beziehung zu dem Land steht, in dem
die Emittentin ihren Sitz hat, als dem blo3en Umstand, dass er Glaubiger der Schuldverschreibungen ist, auf
die die Zahlung erfolgt; oder

(d) denen der Glaubiger nicht unterlage, wenn er innerhalb von 30 Tagen nach dem jeweiligen Falligkeitstag
bzw. nach dem Tag, an dem die flr eine solche Zahlung erforderlichen Betrage bei der Emissionsstelle
eingegangen sind und dies gemalR § 13 dieser Emissionsbedingungen bekannt gemacht worden ist, die
Zahlung von Kapital und Zinsen verlangt hatte; oder

(e) die von einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn die Zahlung durch eine andere,
insbesondere eine auslandische Zahlstelle ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte erfolgen kénnen;
oder

(f) die aufgrund einer Richtlinie oder Verordnung der Européischen Union betreffend die Besteuerung von
Zinsertragen (in ihrer jeweiligen Fassung) oder einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Uber deren
Besteuerung, an der das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder die Europaische Union beteiligt sind,
oder einer Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abgezogen
oder einbehalten werden; oder

(g) die abgezogen oder einbehalten werden, weil der wirtschaftliche Eigentimer der Schuldverschreibungen
nicht selbst rechtlicher Eigentimer (Glaubiger) der Schuldverschreibungen ist und der Abzug oder Einbehalt
bei Zahlungen an den wirtschaftlichen Eigentimer nicht erfolgt ware oder eine Zahlung zusétzlicher Betrage
bei einer Zahlung an den wirtschaftlichen Eigentimer nach MaRRgabe der vorstehenden Regelungen (a) bis
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(g) hatte vermieden werden kénnen, wenn dieser zugleich rechtlicher Eigentimer (Glaubiger) der
Schuldverschreibungen gewesen wére; oder

(h) die gemaf Abschnitt 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in der jeweils geénderten
Fassung und die hierunter veroffentlichten Verordnungen (,FATCA") oder aufgrund eines zwischen der
Emittentin bzw. dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat und den Vereinigten Staaten abgeschlossenen
Vertrages, gemal deutschem Recht oder geméaR dem Recht einer anderen Jurisdiktion, in der Zahlungen auf
die Schuldverschreibungen geleistet werden und in der FATCA umgesetzt wird, oder gemaf3 anderer Gesetze,
die eine zwischenstaatliche Verfahrensweise hierzu umsetzen, erhoben wurden.

(2) Jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen im Zusammenhang mit dem zu zahlenden Betrag an
Kapital und Zinsen umfasst auch zusétzliche Betrage gemaR diesem § 8.

8 9 Emissionsstelle, Zahlstelle(n), Zahlungen

(1) Die anfangliche Emissionsstelle und die anfénglich bestellten Zahlstelle(n) sowie deren anfanglich
bezeichneten Geschéaftsstellen lauten wie folgt:

Emissionsstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover

Zahlstelle: Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
Friedrichswall 10
30159 Hannover

Die Emissionsstelle und die Zahlstelle(n) behalten sich das Recht vor, jederzeit die bezeichnete
Geschéftsstelle durch eine andere bezeichnete Geschaftsstelle in derselben Stadt zu ersetzen.

(2) Die Emittentin behélt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle zu &ndern oder zu beenden
und eine andere / zuséatzliche Zahlstelle(n) zu bestellen.

Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam, auRer im Insolvenzfall,
in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird, sofern die Glaubiger hieriiber gemaR § 13 dieser
Emissionsbedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht mehr als 45
Tagen informiert wurden.

(3) Die zahlstellen handeln ausschlie3lich als Erfullungsgehilfen der Emittentin. Sie haben daher keinerlei
Pflichten gegeniber den Glaubigern und stehen auch nicht in einem Auftragsverhaltnis zu diesen. Die
Zabhlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

(4) Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung
etwaiger Steuer-, Devisen-, und sonstigen Vorschriften des Landes der betreffenden Zahlstelle, die
Ausfertigung einer gesonderten Erklarung oder die Erfiilllung einer sonstigen Formalitat verlangt werden darf.

Die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf den Konten
der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, die Hinterleger der Schuldverschreibungen sind.
Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen
von ihren Zahlungsverbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

§ 10 Vorlegungsfrist
Die in § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fir die Schuldverschreibungen auf zehn

Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Schuldverschreibungen, die wahrend der
Vorlegungsfrist vorgelegt werden, betragt zwei Jahre beginnend ab dem Ende der Vorlegungsfrist.
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§ 11 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin kann, sofern sie sich mit keiner Zahlung auf Kapital oder Zinsen der Schuldverschreibungen
im Rickstand befindet, jederzeit ohne Zustimmung der Glaubiger hinsichtlich samtlicher Rechte und Pflichten
aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen durch eine Tochtergesellschaft der Emittentin
(die ,Neue Emittentin") ersetzt werden, wenn;

(a) ein fur die Emittentin wichtiger Grund vorliegt, wie insbesondere jedoch nicht ausschlieRlich die Einfiihrung
einer Quellensteuer, die die Emittentin zu Zusatzzahlungen verpflichtet, eine wesentliche Anderung im
Kapitalmarkt stattfindet oder eine wesentliche Anderung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen in dem Land, in
dem die Emittentin ihren Sitz hat, eintritt und

(b) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit den
Schuldverschreibungen durch einen wirksamen schriftlichen Ubertragungsvertrag einschlieRlich ggf. weiterer
zur Wirksamkeit der Ersetzung erforderlicher Vertrage, Erklarungen und Genehmigungen (gemeinsam die
,Ubertragungsdokumente") dergestalt ibernimmt, dass die Neue Emittentin jedem Glaubiger gegeniber die
Verpflichtung aus diesen Emissionsbedingungen in demselben Umfang Ubernimmt, als wenn die Neue
Emittentin in der/den Globalurkunde(n) und den Emissionsbedingungen anstelle der Emittentin (oder anstelle
einer vorherigen Neuen Emittentin) als Hauptschuldnerin genannt worden wére und

(c) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen und Erlaubnisse flr
die Ersetzung nach Maf3gabe dieses § 11 erhalten haben und

(d) die Neue Emittentin imstande ist, samtliche Zahlungsverpflichtungen aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen in der festgelegten Wéahrung ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen Steuern,
Abgaben oder amtlichen Gebiihren zu erfillen und

(e) jede Wertpapierbdrse, an der die Schuldverschreibungen notiert sind, bestatigt hat, dass die
Schuldverschreibungen nach der geplanten Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin weiterhin an
der betreffenden Wertpapierbdrse notiert bleiben werden und

(f) (i) die Ertrage der Emittentin sofort und ohne Einschréankung und in einer Form zur Verfligung stehen, die
den Anforderungen der Bericksichtigungsfahigkeit genigt, (ii) die von der Neuen Emittentin Gbernommenen
Verbindlichkeiten ebenso berlcksichtigungsfahig sind und (iii) jeder Glaubiger so gestellt wird, wie er ohne die
Ersetzung stehen wirde und

(g) die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus oder im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen garantiert.

(2) Im Fall einer solchen Ersetzung sind sadmtliche Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen
(einschlieBlich § 11 Absatz (1)) auf die ,Emittentin" auf die ,Neue Emittentin" und s&mtliche Bezugnahmen
auf das ,Land der Emittentin" auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat oder als Steuerinlander
gilt, zu beziehen.

(3) Eine Ersetzung der Emittentin gemald § 11 Absatz (1) ist gemall § 13 dieser Emissionsbedingungen
bekannt zu machen.

§ 12 Begebung weiterer Schuldverschreibungen

Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (ggf. mit Ausnahme des Tags der Begebung, des Festzins-Verzinsungsbeginns, des Ersten
Festzins-Zinszahlungstags und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Schuldverschreibungen zusammengefasst werden, eine einheitliche Serie mit ihnen bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff "Schuldverschreibungen” umfasst im Fall einer solchen Erhéhung
auch solche zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen.

7 von 21



§ 13 Bekanntmachungen

(1) Alle Bekanntmachungen erfolgen durch elektronische Publikation auf der Internetseite der Emittentin
(www.nordlb.de) (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von
mindestens sechs Wochen nach Maf3gabe dieser Bestimmung bekannt macht) und/oder durch Mitteilung an
das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger. Jede derartige Mitteilung an das Clearing
System gilt am funften Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Anleiheglaubigern
mitgeteilt.

(2) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Bekanntmachungen an die Anleiheglaubiger werden
zusatzlich im Bundesanzeiger veréffentlicht.

(3) Jede solche nach Absatz (1) Alt. 1 oder Absatz (2) erfolgte Bekanntmachung gilt am dritten Tag nach dem
Tag der Veroffentlichung als wirksam erfolgt. Im Fall von mehreren Verdoffentlichungen einer Bekanntmachung
nach Absatz (1) oder Absatz (2), ist fur die Bestimmung der Wirksamkeit dieser Bekanntmachung die erste
solche Veroffentlichung maf3geblich.

8 14 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Glaubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

(2) Erfullungsort im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ist Hannover.

Nicht ausschlief3lich zustandig fur sdmtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen entstehenden
Klagen oder sonstige Verfahren (die “Rechtsstreitigkeiten”) sind die Gerichte in Hannover. Die Zustéandigkeit
der Gerichte in Hannover ist ausschlie3lich, soweit es sich um Rechtsstreitigkeiten handelt, die von
Kaufleuten, juristischen Personen des o6ffentlichen Rechts, offentlich-rechtlichen Sondervermégen oder von
Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland angestrengt werden.

(3) Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberihrt.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger widersprichliche Bestimmungen und/oder
liickenhafte Bestimmungen der Schuldverschreibungen zu &ndern bzw. zu erganzen. Die Anderung bzw.
Erganzung darf nur der Auflésung des Widerspruchs bzw. der Ausfullung der Lucke dienen und keine
sonstigen Anderungen der Rechte aus den Schuldverschreibungen zur Folge haben. Diese Anderungen bzw.
Ergadnzungen sind nur zuldssig, sofern sie unter Berlcksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der
Schuldverschreibungen fir den Glaubiger zumutbar sind, insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger
nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen. Anderungen bzw. Erganzungen werden von der Emittentin
bekannt gemacht.

(5) Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger offensichtliche Bezeichnungs-, Schreib- und
Rechenfehler in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu berichtigen, wenn diese Anderung unter
Bericksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Schuldverschreibungen fir den Glaubiger zumutbar ist,
insbesondere wenn sie die Interessen der Glaubiger nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigt. Ein Fehler ist
dann offensichtlich, wenn er fur einen Glaubiger, der hinsichtlich der jeweiligen Art von Schuldverschreibungen
sachkundig ist, insbesondere unter Beriicksichtigung des anfanglichen Verkaufspreises und der weiteren
wertbestimmenden Faktoren der Schuldverschreibungen erkennbar ist. Berichtigungen werden von der
Emittentin bekannt gemacht.

(6) Jeder Glaubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin oder Rechtsstreitigkeiten, an denen der
Glaubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen seine Rechte aus den ihm zustehenden
Schuldverschreibungen lediglich unter Vorlage folgender Unterlagen wahrnehmen und durchsetzen:

(a) einer Bescheinigung seiner Depotbank (wie nachstehend definiert), die (i) den vollen Namen und die volle
Anschrift des Glaubigers bezeichnet; (ii) den gesamten Nennbetrag der Schuldverschreibungen angibt, die
am Ausstellungstag dieser Bescheinigung dem bei dieser Depotbank bestehenden Depot des Glaubigers
gutgeschrieben sind, und (iii) bestétigt, dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing System eine schriftliche
Mitteilung gemacht hat, die die Angaben geman (i) und (ii) enthalt, sowie

8 von 21



(b) einer von einem Vertretungsberechtigten des Clearing Systems beglaubigten Ablichtung der
Globalurkunde.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen dieses § 14 Absatz (6) ist ,Depotbank® eine Bank oder sonstiges
Finanzinstitut (einschlie3lich des Clearing Systems), das uber die erforderlichen Genehmigungen fur das
Wertpapier-Depotgeschéft verfugt und bei dem der Glaubiger Schuldverschreibungen im Depot verwahren
lasst.
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TEIL Il — Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot der
Schuldverschreibungen

10.

Verkaufskurs:

Bedingungen,
unterliegt:

denen das Angebot

Emissionsvolumen
Gesamtnennbetrag der Serie:
Gesamtnennbetrag der Tranche:

Potentielle Anleger:

(a) Zeichnungsphase:

(b) Angebotsstaaten:

Mindestzeichnung:
Hochstzeichnung:
Kleinste handelbare Einheit:

Zuteilungsverfahren (einschlief3lich
einer Beschreibung der Mdoglichkeit
zur Reduzierung der Zeichnung und
der Art und Weise der Erstattung des
zu viel gezahlten Betrages an die
Zeichner):

Methode und Fristen fir die Bedienung
der Schuldverschreibungen und ihre
Lieferung:

Vollstandige Beschreibung der Art und
Weise und des Termins, auf die bzw.
an dem die Ergebnisse des Angebots
offen zu legen sind:

Beschreibung zur Auslibung eines
etwaigen Vorzugsrechtes, die
Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte
und die Behandlung von nicht
ausgelbten Zeichnungsrechten:

Erster Verkaufskurs zum 18. Februar 2021 betragt 99,92
%, danach freibleibend.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, von der Emission

der Schuldverschreibungen, gleich aus welchem Grund,
Abstand zu nehmen.

Bis zu EUR 50.000.000,--

Bis zu EUR 50.000.000,--
Privatanleger

Qualifizierte Anleger

Die Zeichnungsphase lauft vom 25. Februar 2021
(einschlief3lich) bis zum 24. Februar 2033 (einschlief3lich).
Eine vorzeitige Beendigung oder Verlangerung der
Zeichnungsphase durch die Emittentin ist jederzeit
maoglich.

Eine Platzierung der Schuldverschreibungen darf im
Zeitraum vom 25. Februar 2021 (einschlief3lich) bis zum
24. Februar 2033 (einschlieBlich) in der Bundesrepublik
Deutschland und im Grof3herzogtum Luxemburg erfolgen.
EUR 1.000,--

Keine.

EUR 1.000,--

Eine Zuteilung erfolgt nur bei Uberzeichnung und wie
folgt: Zuteilung nach Ermessen der Emittentin.

Keine.

Keine.

Keine.
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11.

12.

13.

14.

15.

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf
den Markten in zwei oder mehreren
Landern und wurde / wird eine
bestimmte Tranche von
Schuldverschreibungen einigen dieser
Mérkte vorbehalten, Angabe zu dieser
Tranche von Schuldverschreibungen:

Verfahren fiir die Benachrichtigung der
Zeichner Uber den ihnen zugeteilten
Betrag und Hinweis darauf, ob mit dem
Handel schon vor einer solchen
Benachrichtigung begonnen werden
kann:

Emissionstibernahme und/oder
Platzierung durch Institute:

Emissionstibernahmevertrag
und Abschlussdatum:

Gesamtbetrag der Ubernahme-
provision und der Platzierungs-
provision:

Keine.

Keine.

Keine.

Keiner.

Nicht anwendbar.
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Zulassung Handel  bzw.

Einfiihrung:

zum

MaRgebliche Bérse:

Tag der Zulassung bzw. Einflhrung:

Angabe samtlicher regulierter oder
gleichwertiger Markte, auf denen
nach Kenntnis der Emittentin
Schuldverschreibungen der gleichen
Wertpapierkategorie, die zum Handel
angeboten oder zugelassen werden
sollen, bereits zum Handel
zugelassen sind:

Name und Anschrift der Institute, die
aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermedidre im  Sekundéarhandel
tatig sind, um Liquiditat mittels Geld-
und Briefkursen zur Verfligung
stellen, und Beschreibung der
Hauptbedingungen der Zusage:

Kosten im Zusammenhang mit der
Zulassung der Wertpapiere:

TEIL [l = Zulassung zum Handel und Handelsregeln

Ja
Regulierter Markt
O Freiverkehr
O] Nein
Niedersachsische Wertpapierbérse zu Hannover
U Frankfurter Wertpapierborse

0 Luxemburger
Luxembourg)

Wertpapierbérse  (Bourse de

Voraussichtlich am 26. Februar 2021
Nicht anwendbar.

[J Niedersachsische Wertpapierbdrse zu Hannover,
regulierter Markt

01 Frankfurter Wertpapierborse, regulierter Markt

0 Luxemburger Wertpapierborse, regulierter Markt
(Bourse de Luxembourg, liste officielle)

[ Keine.

Keine.

EUR 2.250,--
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TEIL IV — Zuséatzliche Angaben

1.

10.

11.

Wertpapiergattung:

Tranchen Nr.:

Tag der Begebung:
Wertpapierkennnummern
ISIN:

Wertpapier-Kennnummer
(WKN):

Emissionsrendite:
Berechnungsmethode der

Rendite:

Interessen von Seiten
naturlicher und juristischer
Personen, die an der Emission
/ dem Angebot beteiligt sind:

Grinde fuar das Angebot und

Verwendung der  Ertrage,
(wenn nicht die Ziele
Gewinnerzielung und/oder
Absicherung bestimmter
Risiken im Vordergrund
stehen):

Informationen tber die
vergangene  Wertentwicklung
des zugrunde liegenden

Referenzzinssatzes und der
Volatilitat:

Rating:

Hinweise auf Kursstabilisie-
rungsmaflnahmen:

Einwilligung zur Nutzung des
Basisprospekts durch
Finanzintermediare:

Diese Schuldverschreibungen stellen verbriefte, unbesicherte, nicht
nachrangige und bevorrechtigte (preferred) Verbindlichkeiten der
Emittentin dar.

Es handelt sich um festverzinsliche Schuldverschreibungen.

1

25. Februar 2021

DEOOONLB3R18

NLB3R1

0,682 % p.a. (basierend auf dem ersten Verkaufskurs)
U Interne ZinsfuBmethode
ISMA Methode

Nicht anwendbar. Bei dieser Emission bestehen keine wesentlichen
Interessen oder Interessenkonflikte.

Nicht anwendbar. Die Begebung der Schuldverschreibungen dient
der Finanzierung der allgemeinen Geschéftstatigkeit der Emittentin.

Nicht anwendbar.

Eine Ratingerteilung fir diese Emission steht noch aus.

Keine.

Die Emittentin stimmt nach MaRgabe der nachfolgend aufgeftihrten
Bedingungen der Verwendung des Basisprospekts fiir die spatere
WeiterverdufRerung oder endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediére zu.

Die spatere WeiterverduBerung oder endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare darf nur wahrend
der nachstehend angegebenen Angebotsfrist und in den
nachstehend aufgefuhrten offentlichen Angebotsstaaten unter
Verwendung eines gultigen Basisprospekts erfolgen:
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Angebotsfrist, wahrend derer
die spatere Weiterverauf3erung
oder endgliltige Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediare  erfolgen
kann.

Mitgliedsstaaten, in denen der
Basisprospekt durch
Finanzintermediare genutzt
werden darf:

Name und Adresse der
Finanzintermediare, die den
Basisprospekt verwenden
dirfen.

Bedingungen, an die die
Zustimmung zur Nutzung des
Basisprospektes durch
Finanzintermediare gebunden
ist:

Angaben von Seiten Dritter:

Beschlisse, Ermachtigungen
und Billigungen, die die
Grundlage fur die erfolgte bzw.
noch zu erfolgende Schaffung
der Wertpapiere  und/oder
deren Emission bilden:

Bundesrepublik Deutschland und Grof3herzogtum Luxemburg.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht,
wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber
die Angebotsbedingungen unterrichten.

Vom 25. Februar 2021 (einschlieBlich) bis zum 24. Februar 2033
(einschlief3lich).

Bundesrepublik Deutschland und Grof3herzogtum Luxemburg

Samtliche Finanzintermediare.

Die Zustimmung der Emittentin zur spateren Weiterverauf3erung oder
endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen unterliegt den
folgenden weiteren Bedingungen:

Der Basisprospekt darf potentiellen Anlegern nur zusammen mit
samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtragen tibergeben
werden. Jeder Nachtrag zum Basisprospekt kann in elektronischer
Form auf der Internetseite der Norddeutsche Landesbank -
Girozentrale — (http://www.nordlb.de) eingesehen werden.

Bei der Nutzung des Basisprospekts hat jeder Finanzintermediar
sicherzustellen, dass er alle im Basisprospekt aufgefuhrten

Verkaufsbeschrankungen und alle anwendbaren, in den jeweiligen
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Nicht anwendbar. Es wurden keine Angaben von Seiten Dritter
Ubernommen.

Nicht anwendbar.
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Emissionsspezifische Zusammenfassung

1. Abschnitt — Einleitung mit Warnhinweisen

Warnhinweise

Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") ist als Einleitung zum ,Basisprospekt fir NORD/LB
Schuldverschreibungen und Pfandbriefe vom 24. Juni 2020 (der "Basisprospekt™) der Norddeutschen Landesbank -
Girozentrale - (die "Emittentin™) zu verstehen. Jede Entscheidung, in die Schuldverschreibungen zu investieren, sollte
auf der Grundlage einer Priifung des Basisprospekts (einschlieBlich aller Nachtrége), aller durch Verweis in den
Basisprospekt aufgenommenen Informationen und der endgliltigen Bedingungen fiir die Emission vom 23. Februar
2021 (die "Endgultigen Bedingungen™) erfolgen. Anleger sollten beachten, dass sie ihr investiertes Kapital ganz oder
teilweise verlieren kdnnen.

Falls vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts
vor Prozessheginn zu tragen haben.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die diese Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und
Ubermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass diese Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist oder wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen
in die Schuldverschreibungen firr die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden. Die Anleger sind im Begriff,
ein Produkt zu kaufen, das nicht einfach ist und méglicherweise schwer zu verstehen sein kann.

Einleitung
Name- und Wertpapier- | Bis zu EUR 50.000.000,-- Festverzinsliche bevorrechtigte (preferred) NORD/LB
identifikationsnummer Schuldverschreibungen 2021 (2033)

Tranche: 1

ISIN: DEOOONLB3R18

Emittentin Norddeutsche Landesbank — Girozentrale —
LEl: DSNHHQ2B9X5N60UJ1236

Kontaktdaten: Die Emittentin hat ihre Sitze in Hannover, Braunschweig und ihren
Hauptsitz in Hannover. Die jeweiligen Geschaftsadressen sind:

Friedrichswall 10

30159 Hannover
Deutschland

Telefon: + 49 511/3 61-0
Telefax: + 49 511/3 61-2502

Friedrich-Wilhelm-Platz
38100 Braunschweig
Deutschland

Telefon: +49 531/4 87-0
Telefax: +49 531/4 87-3073

und

Breiter Weg 7

39104 Magdeburg
Deutschland

Telefon: +49 391/5 89-0
Telefax: +49 391/589-1715
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Zustandige Commission de Surveillance du Secteur Financier des GrofRherzogtums Luxemburg
Billigungsbehdrde des | (CSSF)
Prospektes

Tag der Billigung des | Basisprospekt vom 24. Juni 2020
Basisprospekts

2. Abschnitt — Basisinformationen tber die Emittentin

Wer ist die Emittentin der Schuldverschreibungen?

Sitz, Rechtsform, geltendes Recht. Land der Eintragung. LEI

Die Emittentin ist im Handelsregister A des Amtsgerichts Hannover unter Nummer HRA 26247, im Handelsregister A
des Amtsgerichts Braunschweig unter Nummer HRA 10261 und im Handelsregister A des Amtsgerichts Stendal unter
Nummer HRA 22150 eingetragen.

Die Emittentin ist eine nach deutschem Recht gegriindete rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts (A6R). Die
Emittentin hat ihre Sitze in Hannover, Braunschweig und Magdeburg. Der Hauptverwaltungssitz ist in Hannover. LEI
siehe Abschnitt 1.

Haupttatigkeiten

Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — ist eine

e  Geschéftshank

e Landeshank der Bundeslander Niedersachsen und Sachsen-Anhalt

e  Sparkassenzentralbank (Girozentrale) fur die in den Bundeslandern Mecklenburg-Vorpommern, Sachsen-Anhalt
und Niedersachsen jeweils anséssigen Sparkassen.

Hauptanteilseigner

Hauptanteilseigner der Emittentin sind das Land Niedersachen (direkt und Uber die im Staatseigentum stehenden
Investmentgesellschaften Niedersachsen Invest GmbH (,NIG*“) und Hannoversche Beteiligungsgesellschaft
Niedersachsen mbH (,,HanBG*)), das Land Sachsen-Anhalt, der Niedersachsische Sparkassen- und Giroverband,
Hannover ("SVN”), der Sparkassenbeteiligungsverband Sachsen-Anhalt und der Sparkassenbeteiligungszweckverband
Mecklenburg-Vorpommern, die FIDES Delta GmbH und die FIDES Gamma GmbH. FIDES Delta GmbH und FIDES
Gamma GmbH sind Gesellschaften gegriindet und in Besitz des DSGV.

Identitat der Hauptgeschaftsfihrer

Die Mitglieder des Vorstands der Emittentin sind:
e  Thomas S. Biirkle

Christoph Dieng

Christoph Schulz

Gunter Tallner

Olof Seidel

Identitat der Abschlussprifer
Der Abschlussprifer der Emittentin ist KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Prinzenstralie 23, 30159 Hannover,
Deutschland

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tiber die Emittentin?

Quellen: Gepriifter Konzernabschluss des NORD/LB Konzerns zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember 2019 und
priferisch durchgesehener, verkirzter Konzernzwischenabschluss des NORD/LB Konzerns fur den Zeitraum 1. Januar
2020 bis 30. Juni 2020.

Finanzinformationen fir den Zeitraum vom 1. Januar 2020 bis zum 30. September 2020 aus dem internen

Rechnungswesen der NORD/LB (mit entsprechenden Vergleichszahlen aus dem Vorjahreszeitraum). Diese
Finanzinformationen wurden vom Abschlusspriifer der NORD/LB weder geprift noch wurde eine priferische
Durchsicht vorgenommen. Die NORD/LB legt diese Finanzinformationen auf Basis des Rechnungslegungsstandards
IFRS 9 vor.

Erfolgszahlen (in Mio. €) 1.1. -31.12.2019 1.1. -31.12.2018
Zinsuberschuss 1.024 1.229Y
Provisionsiiberschuss 71 52
Ergebnis aus der Fair-Value-Bewertung 201 -282
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Risikovorsorgeergebnis 29 -1.893

Abgangsergebnis aus nicht erfolgswirksamen zum Fair Value bewerteten

Finanzinstrumenten -30 31
Ergebnis aus Hedge Accounting 22

Ergebnis aus Anteilen an Unternehmen 17 1
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten

Anteilen an Unternehmen 20 21
Verwaltungsaufwand (-) 970 999Y
Sonstiges betriebliches Ergebnis 45 -57Y
Ergebnis vor Restrukturierung,

Reorganisation und Steuern 429 -1.888Y
Restrukturierungsergebnis -341 -133
Reorganisationsaufwand 118 86
Ergebnis vor Steuern -30 -2.107Y
Ertragsteuern 39 297
Konzernergebnis -69 -2.404Y

Y Anpassung der Vorjahreszahlen auf Grundlage von IAS 8.

Kennzahlen (in %) 1.1.-30.06.2020 1.1.-30.06.2019 1.1.-31.12.2019 1.1.-31.12.2018
Cost-Income-Ratio (CIR)Y 77,2 67,2 71,7 99,5%
Return-on-Equity (RoE)? 0,2 9,5 -0,5 -34,1%
Bilanzzahlen (IFRS, in Mio. €) 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018
Bilanzsumme 128.925 133.527 139.619 154.012%
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete

finanzielle Vermdgenswerte 92.964 94.977 104.215 114.041%
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete

finanzielle Verpflichtungen 105.321 108.629 115.487% 133.483%
Eigenkapital 5.742 5.939 5.838% 3.362%

1 Kennzahl zur Messung der Effizienz: Quotient aus Verwaltungsaufwand und Ertragen (Ertrage bedeutet Zinsiiberschuss plus Provisionsilberschuss
plus Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten Finanzinstrumenten plus Ergebnis aus Hedge Accounting plus Ergebnis aus nach der
Equity-Methode bewerteten Unternehmen plus sonstiges betriebliches Ergebnis).

2 Kennzahl zur Messung der Profitabilitat: Quotient aus Ergebnis vor Steuern und nachhaltigem handelsrechtlichen Eigenkapital (nachhaltiges
handelsrechtliches Eigenkapital bedeutet hierbei bilanzielles Eigenkapital minus Neubewertungsriicklage minus Ergebnis nach Steuern).

3 Anpassung der Vorjahreszahlen auf Grundlage von IAS 8.

Regulatorische Kennzahlen (CRR/CRD IV / IFRS) 30.09.2020 30.06.2020 31.12.2019 31.12.2018
Hartes Kernkapital (in Mio. €)Y 5.682 5.662 5.792 2.9769
Eigenmittel (in Mio. €) 7.618 8.052 8.270 5.687%
Gesamtrisikobetrag (in Mio. €)? 40.327 41.592 39.841 44.895%
Harte Kernkapitalquote (in %)% 14,09 13,61 14,54 6,63
Gesamtkapitalquote (in %) 18,89 19,36 20,76 12,679
Leverage Ratio (in %) (nach Ubergangsbestimmungen) 4,1 4,21 4,19 2,029

Aufgrund von Rundungen kénnen sich bei der Summenbildung und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfiigige Abweichungen ergeben.

Y Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaR Art. 26 ff. der EU-Verordnung Nr. 575/2013 (iber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

2 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung. Sie wurde gemaR Art. 92 ff. der EU-Verordnung Nr. 575/2013 iber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

3 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung: Quotient aus hartem Kernkapital und Gesamtrisikobetrag geméaR EU-Verordnung Nr. 575/2013
Uiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) und Gesamtrisikobetrag gemaR CRR. Sie wurde gemaf Art. 92 ff. der EU-
Verordnung Nr. 575/2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

4 Kennzahl zur regulatorischen Eigenkapitalausstattung: Quotient aus Eigenmitteln und Gesamtrisikobetrag Sie wurde gemaR Art. 92 ff. der EU-
Verordnung Nr. 575/2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (CRR) ermittelt.

% Die aufsichtsrechtlichen Meldedaten per 31. Dezember 2018 wurden aufgrund von Korrekturen angepasst.
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Gewinn- und Verlustrechnung 1.1.-30.09.2020  1.1.-30.09.2019  1.1.-30.06.2020  1.1.-30.06.2019
(IFRS, in Mio. €)

Zinsliberschuss 769 750 543 496
Risikovorsorgeergebnis -275 -4 -99 -1
Provisionstiberschuss -30 57 -27 50

Fair Value-Ergebnis (einschlielich Hedge

Accounting) 243 292 157 209
Fai Value bewertston Fnanznsymenten 29 21 14 10
Ergebnis aus Anteilen an Unternehmen -5 13 -6 13
E_rgeb_nis aus na(;h der Equity-Methode 7 17 7 20
bilanzierten Anteilen an Unternehmen

Verwaltungsaufwand (-) 684 718 462 487
Sonstiges betriebliches Ergebnis -32 -31 -68 -39
lIfrr]g(]jegtneiszevrcrjlr Restrukturierung, Reorganisation 36 355 31 251
Ergebnis aus Restrukturierung und Reorganisation -38 -98 25 71
Ergebnis vor Steuern -74 257 6 180
Ertragsteuern - 42 2 31
Konzernergebnis -74 215 4 149

Aufgrund von Rundungen kénnen sich bei der Summenbildung und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.

Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Emittentin spezifisch sind?

Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklung von Kreditinstituten

Die Glaubiger der Emittentin sind dem Risiko ausgesetzt, dass die zustdndigen Abwicklungsbehtrden der NORD/LB
im Rahmen des einheitlichen Abwicklungsmechanismus, der durch die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 fiir die am
einheitlichen EU-Aufsichtsmechanismus teilnehmenden Kreditinstitute, einschlieflich der Emittentin, eingerichtet
wurde, Abwicklungsmalinahmen vorschreiben. Die Inhaber von Schuldverschreibungen der Emittentin kdnnen ihre
Rechte aus den Schuldverschreibungen infolge der AbwicklungsmaBnahmen ganz oder teilweise verlieren. Der
Marktwert der Schuldverschreibungen der Emittentin kann durch die AbwicklungsmaRnahmen ebenfalls erheblich
beeintréchtigt werden - bis hin zu einer Reduzierung auf null. AbwicklungsmaBnahmen kénnen daher zu einem
Totalverlust fur den Anleger fiihren.

Risiken im Zusammenhang mit der Neuausrichtung der Emittentin

Im Jahr 2019 wurden umfangreiche Kapitalmallnahmen bei der Emittentin geplant und umgesetzt. Mit der Umsetzung
der KapitalmaBnahmen beginnt bei der Emittentin ein Transformationsprozess, der zur Redimensionierung und
Neuausrichtung der Emittentin und ihrer Tochterunternehmen fiihren wird. Durch die Dauer, Komplexitit und
Integration des Transformationsprozesses kann es zu Abweichungen bei der Synergierealisierung kommen, sowohl der
Hohe als auch der Zeit nach. Sollte die Umsetzung des Transformationsprogramms und insbesondere der vorgesehenen
Einsparmanahmen nicht wie geplant gelingen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich manche Kosten nicht in
dem gewinschten Umfang oder nicht so schnell wie geplant reduzieren lassen. Des Weiteren lasst sich nicht
ausschlieBen, dass der mit den Effizienzmallnahmen verbundene Personalabbau nicht in der geplanten Weise
durchgefiihrt wird oder zu steigenden operationellen Risiken fiihrt.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Emittentin

Die Emittentin unterliegt als wesentliche Risikoarten dem Marktpreisrisiko, dem Adressrisiko (Kreditrisiko und
Beteiligungsrisiko), dem Liquiditéatsrisiko und dem Operationellen Risiko. Risiken kdnnen sich auch aus dem
Reputationsrisiko oder anderen speziellen Risiken, wie z.B. Risiken aufgrund der Coronavirus Sars-CoV-2 (COVID-
19) Pandemie, ergeben. Als Risiko definiert die Emittentin aus betriebswirtschaftlicher Sicht die Méglichkeit direkter
oder indirekter finanzieller Verluste aufgrund unerwarteter negativer Abweichungen der tatséchlichen Ergebnisse von
den prognostizierten Ergebnissen der Geschaftstatigkeit.
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Regulatorische Risiken
Die Emittentin unterliegt einer umfassenden Regulierung, die sich wahrscheinlich weiterhin andern wird und die sich
wesentlich nachteilig auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kdnnte.

3. Abschnitt — Basisinformationen Giber die Wertpapiere

Was sind die Hauptmerkmale der Wertpapiere?

Art und Gattung (ISIN siehe Abschnitt 1)
Diese Schuldverschreibungen stellen verbriefte, unbesicherte, nicht nachrangige und bevorrechtigte ( preferred)
Verbindlichkeiten der Emittentin dar.

Es handelt sich um festverzinsliche Schuldverschreibungen.

Wéhrung, Stickelung, Nennwert, Anzahl der ausgegebenen Wertpapiere und Laufzeit der
Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden in Euro (EUR) begeben.

Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen betrdgt bis zu EUR 50.000.000,--, die Anzahl der
Schuldverschreibungen ist bis zu 50.000 und die angegebene Stlickelung der Schuldverschreibungen ist EUR 1.000,--
Die Schuldverschreibungen haben eine feste Laufzeit, die , vorbehaltlich einer vorzeitigen Riickzahlung, am
Félligkeitstag (wie unten definiert) endet.

Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte

Verzinsung Schuldverschreibungen
Der Festzins-Zinssatz betrégt 0,675 % p.a.

Datum des Zinsbeginns/Zinszahlungstag
Festzins-Verzinsungsbeginn: 25. Februar 2021

Erster Festzins-Zinszahlungstag: 25. Februar 2022
Festzins-Zinszahlungstag: 25. Februar eines jeden Jahres

Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
Falligkeitstag: 25. Februar 2033

Alle Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen an das Clearing-System zur Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing-Systems.]

Vorzeitige Ruckzahlung bei Quellensteuer

Sollte die Emittentin infolge einer nach Valutierung der Schuldverschreibungen wirksam werdenden Anderung der in
dem Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat, oder in den Vereinigten Staaten von Amerika geltenden
Rechtsvorschriften oder infolge einer Anderung in der Anwendung dieser Rechtsvorschriften oder deren amtlicher
Auslegung zur Zahlung zusétzlicher Betrdge gemé&R der Quellensteuerbestimmungen verpflichtet sein, so ist die
Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, zur vorzeitigen Riickzahlung zum
Rickzahlungsbetrag (zuzlglich etwaiger aufgelaufener Stiickzinsen) zu kiindigen vorbehaltlich der Zustimmung der
zustéandigen Aufsichtsbehorde, soweit erforderlich .

Vorzeitige Rickzahlung aufgrund eines MREL Events

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach ihrer Wahl und
vorbehaltlich der Zustimmung der zustandigen Aufsichtsbehorde, soweit erforderlich, vorzeitig zu kiindigen, falls die
Schuldverschreibungen nach  Auffassung der Emittentin  nicht mehr die Anforderungen an die
Berucksichtigungsfahigkeit fir die Zwecke der Mindestanforderungen an Eigenmitteln und beriicksichtigungsféhigen
Verbindlichkeiten (minimum requirement for own funds and eligible liabilities — MREL) erfillen.
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Kindigungsrechte des Glaubigers
Fir die Glaubiger besteht kein Kiindigungsrecht.

Relativer Rang der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht nachrangige und unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit sémtlichen anderen nicht nachrangigen und unbesicherten
(preferred) Verbindlichkeiten der Emittentin in gleichem Rang stehen, ausgenommen Verbindlichkeiten, die kraft
Gesetzes Vorrang haben. Die Schuldverschreibungen haben damit in einem Insolvenzverfahren tber das Vermdgen
der Emittentin den durch § 46f Absatz 5 des Kreditwesengesetzes bestimmten hoheren Rang.

Beschrankungen der freien Handelbarkeit
Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar

Wo werden die Schuldverschreibungen gehandelt?

Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt oder einem MTF
Es wurde ein Antrag auf Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel am regulierten Markt der
Niederséchsischen Wertpapierborse zu Hannover gestellt.

Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Wertpapiere spezifisch sind?

Risiken im Zusammenhang mit Produktstrukturen der Schuldverschreibungen
Anderungen der Marktzinssatze kénnen sich nachteilig auf den Wert von festverzinslichen Schuldverschreibungen und
Stufenzinsschuldverschreibungen und Reset Schuldverschreibungen auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Beendigung der Schuldverschreibungen

In bestimmten Féllen kann die Emittentin berechtigt sein, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig
zurlickzuzahlen. Eine solche vorzeitige Rickzahlung kann dazu fuhren, dass die Rendite fur die Anleger auf das
investierte Kapital niedriger als erwartet ausfallt.

Risiken im Zusammenhang mit einer Investition in die Instrumente

Eine Verwirklichung eines Kreditrisikos kann zu einem teilweisen oder vollstdndigen Zahlungsausfall der Emittentin
hinsichtlich Zins- und/oder Riickzahlung fihren und die Anleger kann einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres
eingesetzten Kapitals erleiden.

4. Abschnitt — Basisinformationen Uber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in die Wertpapiere investieren?

Allgemeine Bedingungen, Konditionen und voraussichtlicher Zeitplan des Angebots

Tag der Begebung: 25. Februar 2021

Verkaufskurs: 99,92 %

Angebotsfrist:\VVom 25. Februar 2021 (einschlieBlich) bis zum 24. Februar 2033 (ausschlieBlich)

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospektes: Die Emittentin stimmt nach MalRgabe der nachfolgend aufgefuhrten
Bedingungen der Verwendung des Basisprospekts fir die spéatere WeiterverduRerung oder endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare zu.

Die spatere WeiterverdufRerung oder endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediére darf
nur wéahrend der angegebenen Angebotsfrist und in den nachstehend aufgefiihrten 6ffentlichen Angebotsstaaten unter
Verwendung eines gultigen Basisprospekts erfolgen: Bundesrepublik Deutschland und GrofRherzogtum Luxemburg.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, wird dieser die Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage tber die Angebotsbedingungen unterrichten.

Schéatzung der Ausgaben, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden
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Nicht anwendbar. Es gibt keine Ausgaben, die dem Anleger von der Emittentin oder dem Anbieter in Rechnung
gestellt werden.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Grinde/Zweckbestimmung/ Nettoerldse
Der Nettoemissionserl6s aus der Begebung der Schuldverschreibungen dient allgemeinen Finanzierungszwecken der
Emittentin..

Ubernahmevertrag
Nicht anwendbar; ein Ubernahmevertrag existiert nicht

Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel
Nicht anwendbar, es gibt keine solchen Interessenkonflikte.
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